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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Frank Saebg Hansen Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2019 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gilleleje, den 25. juni 2019

Direktion:

Frank Saeba Hansen

Bestyrelse:

Frank Saebg Hansen Steen Raagaard Andersen Jens Grotkjaer
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Frank Saebe Hansen Holding A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Frank Saebg Hansen Holding A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven ikke foretaget rettidig indberetning af momsangivelser til
Skattestyrelsen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Kebenhavn, den 25. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Gregers Paulsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11688
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at investere i aktier, obligationer og anden pengeanbringelse mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2018 et underskud far skat pa 2.682 tkr. mod et overskud fer skat i 2017 pa 366 tkr.
Selskabets resultat for 2018 er mindre tilfredsstillende. Egenkapitalen pr. 31. december 2018 udger
10.972 t.kr.

Arets resultat er praeget af nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt reservation
til tab pa tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Selskabet har kapitalandele for i alt nom. 160 tkr. og tilgodehavender med en hovedstol pa i alt 18.406
tkr. i tilknyttede virksomheder.

Kapitalandelene og tilgodehavenderne er i selskabets 100% ejede datterselskaber. Begge
datterselskaber har vaesentlig negativ egenkapital. Der er i begge selskaber igangsat initiativer der
forventes at medfgre positive likviditetsstremme.

| datterselskabet Stigsnaes Biopille Fabrik ApS er der i 2019 afhandet anlaegsaktiver, der medfgrer en
regnskabsmaessig avance pa ca. 4.900 tkr. og et betydeligt positiv cash-flow i 2019.

| datterselskabet Kirkehavegaard ApS er selskabets nuvaerende aktivitet afviklet i 2018. Selskabets
ledelse er igang med at undersgge mulighederne for etablering af ny overskudsgivende aktivitet og
forventer afklaring heraf inden udgangen af 2019. Der forventes for 2019 et positivt resultat, idet
ledelsen fortsat har fokus pa, at der er balance mellem indtaegter og udgifter.

Moderselskabets kapitalandel og tilgodehavende i Stigsnaes Biopille Fabrik ApS og Kirkehavegaard ApS
er folgelig vaerdiansat under hensyntagen til de ovenfor beskrevne forventede positive
likviditetsstramme.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er i gvrigt ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeens
DRIFTSRESULTAT ..ciitiitiiitiiteiteeerieenneeeneeeneeanenneeannees
Finansielle indtagter......ccvviviiiiiiiiiiiiiii i eereiieeeeees
Nedskrivning af finansielle aktiver..........ccooviiiiiiiiiinna...
Finansielle omkostninger.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenn.
RESULTAT FOR SKAT.....oiiriitiiiiiiiiiiiteiiteeenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat....veeeveireiiieiieiineireeereeeneenneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat...coeeeeiiiiiiiiiii e eeeees

Note

2018

kr.

-66.058
-66.058
539.574
-3.126.800
-28.372
-2.681.656
-97.948

-2.779.604

-2.779.604

-2.779.604

2017

kr.
-155.135
-155.135
555.725
-8.999
-25.711
365.880
-89.233

276.647

276.647

276.647
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger.

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Kapitalandele i dattervirksomheder.
Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................

Andre vaerdipapirer..............
Veardipapirer.....................

Likvider.......ccoovvvvvvviiinnnnn..
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender.................

Note 2018
kr.

731.759
5 731.759

0

250.000
9.983.744
30.000

6 10.263.744
10.995.503
2.015

0

0

2.015

0

0

367.171
369.186

11.364.689

2017
kr.

731.759
731.759

160.000
250.000
12.213.763
30.000
12.653.763

13.385.522
2.015
11.717
4.947
18.679

870.747
870.747

6.244

895.670

14.281.192
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes
Sambeskatningsbidrag......ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiriiiiiiireiineeenes
ANden Gald....oiiiiiiii i i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiniinna.

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiinea

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.

2018
kr.

500.000
10.471.897

10.971.897
97.948
294.844
392.792
392.792

11.364.689

10

2017
kr.

500.000
13.251.501

13.751.501
97.394
432.297
529.691
529.691

14.281.192



|IBDO "

NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
Finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................... 531.267 491.882
Finansielle indtaegter i @vrigt.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. 8.307 63.843
539.574 555.725
Finansielle omkostninger 3
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns. 28.372 25.711
28.372 25.711
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets resultat........coeveviieeereiennineneenennenens 97.948 97.394
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........cooveeveveenennnen. 0 -8.161
97.948 89.233
Materielle anlaegsaktiver 5
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. JanUar 2018, .. coeiriiiiiiiiitieiiieeeeeeineeeeeennneeesennnneeseennns 731.759
Kostpris 31. december 2018........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e eeaaean, 731.759
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........cccevviiiiiiiiiiiiiniinnnnnenn, 731.759
Finansielle anlaegsaktiver 6
Kapitalandele i Kapitalandele i
datter- associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2018.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiinaeenns 160.000 250.000
Kostpris 31. december 2018..........ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeans 160.000 250.000
Arets NedsKriVIING. ......vvnieiieieiie e 160.000 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2018......... 160.000 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 0 250.000
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NOTER
Tilgodehavender i
tilknyttede
virksomheder Depositum
Kostpris 1. januar 2018.....cciiiiiiiiiiiiiiiiineiiieeeerennnneeenes 17.669.424 30.000
B LK== = A PO P 736.781 0
Kostpris 31. december 2018..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 18.406.205 30.000
Opskrivninger 1. januar 2018.....c..vvviiiiiiiireiiieeeerennnneeenns -5.455.661 0
Arets OpSKIVIINGET «..viviiiie e -2.966.800 0
Opskrivninger 31. december 2018..........c.ccciiiiiiiiiinnne.. -8.422.461
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 9.983.744 30.000
Egenkapital
Selskabskapit. Overfort
l overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018.......ccvviiiiiiiiiiiiiieienennnnns 500.000 13.251.501 13.751.501
Forslag til resultatdisponering.........cccceeeiiieiiiieennnnn. -2.779.604 -2.779.604
Egenkapital 31. december 2018..........cccccevveneennne.. 500.000 10.471.897 10.971.897

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Stigsnaes Biopille Fabrik ApS'
mellemvarende med pengeinstitut.

Selskabet har til fordel for datterselskaberne Stigsnaes Biopille Fabrik ApS og Kirkehavegaard
ApS' kreditorer afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrerende nettotilgodehavendet i
virksomhederne. Belgbet udger 9.984 tkr. pr. balancedagen.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Frank Sabg Hansen Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninge males til kostpris. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



