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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 til
30. juni 2016 for N.A.F. Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Den valgte praksis anses
for hensigtsmassig og de udovede regnskabsmessige skon for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter ledelsens opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, som den omhandler, og beskriver selskabets vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvalse, den 11. august 2016

I direktionen:

U O \oads—

Niels Avlund Frandsen



Den uafhangige revisors pategning

Til kapitalejerne i N.A.F. Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for N.A.F. Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 til 30.
juni 2016, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet aflegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et &rsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden

vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om den regnskabspraksis, som ledelsen har
anvendt, er passende, og om de regnskabsmeassige sken, som ledelsen har udevet, er rimelige
samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrzzkkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzngige revisors pategning

Konklusion
Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2015 til 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende

redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den
gennemforte revision af arsregnskabet.

Det er pad denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Viby, den 11. august 2016
Revisionsfirmaet Westergaard
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-NR. 359893 15

Erik Pedersen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vasentligste aktivitet har i aret bestdet i at fungere som holdingselskab og

investering i fast ejendom.

Udviklingen i regnskabsaret
Selskabets resultatopgerelse udviser et overskud, som selskabets ledelse vurderer som

tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det kommende 4r.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vasentlig

indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regn-

skabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og nér aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfalgende til amortiseret kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges, som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernforhold
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab for moder-

og datterselskabet, idet selskabets ledelse anser betingelserne for opfyldt.

Resultatopgerelsen
Resultatopgarelsen er opstillet artsopdelt.

Indteegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de dzkker perioden frem til
regnskabsarets udleb.

Nettoomsaetningen
Lejeindtegter indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringsprincippet.

Lejeindteegter indregnes ekskl. moms med fradrag af rabatter.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendomsdrift og administration mv.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-

reguleringer, kursregulering af verdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatte-
ordningen.

Skat af arets resultat
Skat 1 resultatopgerelsen omfatter 22% af regnskabsérets skattepligtige indkomst samt

forskydningen i arets hensattelse til udskudt skat.

Under hensatte forpligtelser er der afsat udskudt skat med 22% af alle midlertidige forskelle
mellem skattemassige og regnskabsmassige saldi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemassigt under-
skud, males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Selskabsskatten fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til skattemyndighederne.

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsverdi.

Dagsverdien beregnes ud fra en afkastbaseret model. P4 baggrund heraf vurderes den
indregnede veerdi af investeringsejendomme at veere forsvarlig.

Der afskrives ikke pa investeringsejendomme.

Aktiver med en anskaffelsespris under den skattemassige graense for smaaktiver samt aktiver
med en levetid pa under 3 ar fores i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlazgsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes til den regnskabsmessige indre veerdi pa

balancedagen, efter den indre vardis metode.

I resultatopgerelsen medtages moderselskabets andel af den tilknyttede virksomheds resultat
efter skat. Andringer i den tilknyttede virksomheds egenkapital reguleres arligt og henszttes
som “Nettoopskrivning efter den indre verdis metode” under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Var-

dien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende

efterfolgende regnskabsar.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.

Efterfolgende maéles galdsforpligtelserne til amortiseret kostpris, hvilket for korte og
uforrentede gazldsforpligtelser samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer

til den nominelle verdi.



Resultatopgerelse for 1. juli til 30. juni

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 657.765 598

4  Resultat efter skat af kapitalandel 474.434 180

Finansielle omkostninger -161.791 -366

Finansielle poster i alt 312.643 -186

Resultat for skat 970.408 412

2 Skat af &rets resultat -109.108 -50

Arets resultat 861.300 362
Forslag til resultatdisponering

Udbytte 101.200 100

Overfort til nettoopskrivning efter indre vardis metode 154.663 0

Overfort resultat 605.437 262

Disponeret i alt 861.300 362



Note

Balance pr. 30. juni

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsz=etningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

12.308.200 12.308

12.308.200 12.308

654.663 181

654.663 181

12.962.863 12.489

2317 22

60.339 0

0 2

13.885 14

76.541 38

584 89

77.125 127

13.039.988 12.616
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Note

Balance pr. 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivning efter indre vaerdis metode

Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Gald til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af de langfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
703.000 703
154.663 0
5.605.841 5.001
101.200 100
6.564.704 5.804
534.217 482
534.217 482
4.385.646 4.779
0 0
86.042 0
4.471.688 4.779
393.962 405
70.500 71
42.607 26
0 224
962.310 825
1.469.379 1.551
6.475.284 6.812
13.039.988 12.616
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Note

Noter

Oplysning om usikkerhed om going concern

2015/16
kr.

2014/15

t.kr.

Selskabets nuverende og planlagte aktiviteter giver ikke anledning til sarlige
finansielle risici, og selskabets likviditetsberedskab er sikret i tilstreekkeligt omfang.

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Godtgerelse selskabsskat

Investeringsejendomme
Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i arets lob

Kostpris pr. 30. juni

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli
Arets afskrivninger

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmeessig veerdi pr. 30. juni

56.892 -11
52.216 61

0 0

109.108 50
12.308.200 12.308
0 0
12.308.200 12.308
0 0

0 0

0 0
12.308.200 12.308

12



Note

Noter

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris pr. 1. juli 500.000 500
Kostpris pr. 30. juni 500.000 500
Veardireguleringer pr. 1. juli -319.771 -500
Arets resultat 474.525 205
Udbytte 0 0
Verdiregulering -91 -24
Vardireguleringer pr. 30. juni 154.663 -319
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni 654.663 181
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed specificeres saledes:

Selskabs-
Navn Hjemsted kapital Ejerandel
Vulkano Roskilde A/S Roskilde 500.000 100%
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Note

Noter

Egenkapital
Selskabskapital

Selskabskapital pr. 1. juli

Reserve for opskrivning efter indre vaerdis metode
Nettoopskrivninger pr. 1. juli
Arets nettoopskrivning

Overfort resultat
Overfort resultat pr. 1. juli
Overfort af arets resultat

Foresliet udbytte for regnskabsaret
Henlagt til udbytte pr. 1. juli

Udbetalt udbytte

Foresléet udbytte for regnskabsaret

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

703.000 703
703.000 703
0 0
154.663 0
154.663 0
5.000.404 4.739
605.437 262
5.605.841 5.001
99.800 98
-99.800 -98
101.200 100
101.200 100
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Note

Noter

Geeldsforpligtigelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Selskabsskat

Forpligtigelser der forfalder inden for 1 ar
Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Selskabsskat

Forpligtigelser der forfalder efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Selskabsskat

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
4.779.608 5.166

0 18

86.042 0
4.865.650 5.184
393.962 387
0 18

0 0
393.962 405
2.762.965 3.184
0 0

0 0
2.762.965 3.184

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger.

Selskabet hafter solidarisk med tilknyttede virksomheder for betaling af skat af

sambeskatningsindkomsten.
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