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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Holdingselskabet af 18. februar 2008 A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 09.05.2016

Direktion

Henning Norup

Bestyrelse

Henrik Cederholm Henning Norup Mikael Glud
Formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Holdingselskabet af 18. februar 2008 A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingselskabet af 18. februar 2008 A/S for regnskabsdret
01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvisetil note 1, hvoraf det fremgar at veardiansadtelsen af kapitalandelen i
dattersel skabet er behadtet med usikkerhed.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 09.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Keld Danielsen Stinus Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



Holdingselskabet af 18. februar 2008 A/S 5

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at besidde kapitalandele i andre selskaber og udgve virksomhed i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udviser et overskud pa 110 t.kr. mod et overskud pd 167 t.kr. i 2014. Balancen andrager 12.108
t.kr. og egenkapitalen bel gber sig til 12.083 t.kr.

Selskabet har afgivet statterklaging over for datterselskabet maksimeret til 100 t.kr. og har afgivet tiltilbage-
traadel seserklagring, hvor selskabet alene vil kraeve sit tilgodehavende indfriet i forhold til hvad dattersel skabets
drift kan honorere som going concern.

Indregningen af selskabets kapitalandel er behadtet med usikkerhed og der henvises til note 1 for omtale her-
om.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, samt tillasg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det danske moderselskab og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske sel skabsskat fordel es mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalbosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke den paged dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveadien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men kan i visse
tilfadde udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den langere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageddende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
(39.691) (42)
(39.691) (41)
(41.755) 38
2 204.451 202
3 (19) 0
122.986 199
4 (13.234) (32
109.752 167
109.752 167
109.752 167
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.833.419 1.875
Udskudt skat (38.714) 0
Finansielle anlasgsaktiver 5 1.794.705 1.875
Anlaegsaktiver 1.794.705 1.875
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.261.948 10.001
Andre tilgodehavender 956 0
Tilgodehavender 10.262.904 10.001
Likvide beholdninger 50.550 165
Omsaaningsaktiver 10.313.454 10.166
Aktiver 12.108.159 12.041
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 540.000 540
Overfert overskud eller underskud 11.543.471 11434
Egenkapital 12.083.471 11.974
Skyldig sel skabsskat 0 39
Anden gadd 24.688 28
Kortfristede gaddsfor pligtelser 24.688 67
Gaddsforpligtelser 24.688 67
Passiver 12.108.159 12.041
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualforpligtel ser 7
Ejerforhold 8
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Egenkapitalopger else for 2015

Egenkapital primo

Aretsresultat

Egenkapital ultimo

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
540.000 11.433.719 11.973.719
0 109.752 109.752
540.000 11.543.471 12.083.471
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Selskabet gjer via dattersel skabet 40% af et associeret selskab med en hotelgendom i Tyskland. Hotelgjen-
dommen i den associerede virksomhed er indregnet til markedsvaardi opgjort pa baggrund af en afkastbaseret
vaa diansadtel sesmodel.

Denne model indeholder sken over g endommens fremtididige afkast og det forventede afkastkrav.
Ejendommens afkast er skennet pd grundlag af erfaringer med g endommens drift. Sken over afkastkrav er
baseret pa selskabets erfaringer og indhentede statistikker fra anerkendte masglere.

Ejendommens vaadiansadtelse er efter ledelsens vurdering behadtet med en vis usikkerhed som felge af de
anvendte skagn og g endomsmarkedet generelt.

2015 2014
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 204.451 202
204.451 202
2015 2014
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 19 0
19 0
2015 2014
kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 38.714 0
AEndring af udskudt skat 0 43
Regulering vedrarende tidligere ar (25.480) (8)
Effekt af andrede skattesatser 0 (3)

13.234 32
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Noter
5. Finansielle anlaegsaktiver

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Parkhotel Ropeter Hol-
ding ApS K gbenhavn ApS 100,00 1.833.419 (41.755)
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordinaze aktier 540 1.000,00 540.000
540 540.000

Der har ikke vagret andringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsar.

7. Eventualfor pligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med HC Holding af 22. april 2008 ApS som administrationssel-
skab. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

Selskabet har en eventuaforpligtelse til HC Holding af 22. april 2008 ApS, pa skattevaadien af ca. 8 mio. kr.
opstéet i 2009 og tidligere vedrarende genbeskatningssaldo i forbindel se med international sambeskatning.

Selskabet har afgivet stetteerklaaing overfor datterselskabet Parkhotel Ropeter Holding ApS frem til 31. ma
2017, om at tilfare likviditet til datterselskabet, sdledes at selskabet kan betale sine forpligtel ser, dog max. 100
t.kr.

Selskabet har afgivet tilbagetraedel seserklaaing overfor datterselskabet og vil alene kraave sit tilgodehavende
indfriet i takt med hvad driften kan honorere som going concern.
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Noter

8. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

HC Holding af 22. april 2010 ApS, Kgbenhavn
Torero Holding ApS, Kagbenhavn
H. Norup Holding ApS, Risskov



