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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2018 for Vest-Fiber ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tarm, den 7. juni 2019

Direktion

Poul Erik Dokkedal
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i Vest-Fiber ApS

Revisionspåtegning på årsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Vest-Fiber ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, penge-

strømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme 

for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uaf-

hængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-

ke regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etis-

ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbe-

vis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæt-

te driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre det-

te.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejl-

information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-

vision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-

formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-

ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af

intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl

om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikker-

hed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet

eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-

klusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-

tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan

fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller

vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Overtrædelse af selskabslovens bestemmelser om udlån til kapitalejere og overtrædelse af

skattelovgivningens bestemmelser om indeholdelse af kildeskat

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et lån til en af selskabets kapitalejere,

hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lånet er er indfriet i årets løb. 

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde

ansvar herfor

Skjern, den 7. juni 2019

Martinsen Ringkøbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Kim Rune Brarup
statsautoriseret revisor
mne10734
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vest-Fiber ApS

Industriparken 16

6880 Tarm

Telefon: 97 37 13 15

Telefax: 97 37 13 17

Hjemmeside: www.vest-fiber.com

E-mail: kontakt@vest-fiber.dk

CVR-nr.: 26 67 65 68

Stiftet: 17. juni 2002

Hjemsted: Ringkøbing-Skjern

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Poul Erik Dokkedal

Revision Martinsen Ringkøbing-Skjern

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Østergade 130

6900 Skjern

Bankforbindelse Skjern Bank, Banktorvet 3, 6900 Skjern

Modervirksomhed P E Holding, Hemmet ApS
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Hovedtal og nøgletal                     

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 9.248 13.042 17.994 5.917 8.236

Resultat af ordinær primær drift 6.408 7.429 8.110 -4.904 -769

Finansielle poster, netto -969 -2.535 -1.580 -1.692 -96

Årets resultat 4.240 4.000 7.563 -7.593 -681

Balance:

Balancesum 67.723 67.282 77.492 75.445 62.800

Investeringer i materielle anlægsaktiver 441 892 696 795 914

Egenkapital 26.766 23.122 19.122 11.559 19.152

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 2.293 -478 -2.586 -3.804 -1.908

Investeringsaktivitet -441 -688 -350 -478 -480

Finansieringsaktivitet -86 -1.357 -730 7.051 3.995

Pengestrømme i alt 1.766 -2.523 -3.667 2.769 1.608

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 7 11 20 20 13

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 280,2 241,4 150,2 140,7 86,0

Soliditetsgrad 39,5 34,4 24,7 15,3 30,5

Egenkapitalforrentning 17,0 18,9 49,3 -49,4 -3,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået i udførelse af underleverandørarbejde af

glasfibermateriale til primært vindmølleindustrien.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Det ordinære resultat efter skat udgør 4.240 t.kr. mod 4.000 t.kr. sidste år. Ledelsen anser resultatet

for tilfredsstillende, og resultatet svarer stort set til forventningerne.

Resultatet for den europæiske del af forretningen har været negativt påvirket af en stigende USD-

kurs, fordi en stor del af varekøbet sker i USD, og varesalget sker primært i DKK og EUR. 

Det forventes, at der også fremover vil være basis for en sund forretning, primært båret frem af de

kunder, der lægger vægt på kvalitet og leveringssikkerhed, om end markedet for underleverandører

til vindmølleindustrien er under prispres.

Kapital- og likviditetsforhold:

Selskabets fortsatte drift er afhængig af, at den fornødne likviditet stilles til rådighed. Ud fra de

indgåede kontrakter og udarbejdede budgetter for 2019, er det nuværende kapitalberedskab

tilstrækkeligt til at kunne gennemføre den planlagte drift.

Ledelsen har fortsat fokus på at optimere koncernens betalingsstrømme samt at leve op til de

udarbejdede budgetter.

Miljøforhold

Selskabet er miljøbevidst, og arbejder til stadighed hen mod mere miljøvenlige produkter og produkti-

on. Der er en løbende dialog med miljømyndigheder, kunder og andre eksterne parter vedrørende

produktionen for løbende at minimere selskabets miljøpåvirkning.

Den forventede udvikling

Det forventes, at Vest-Fiber ApS og de øvrige selskaber i koncernen fortsat kan levere positive

resultater og et stigende aktivitetsniveau i 2019, til de kunder, der lægger vægt på kvalitet og

leveringssikkerhed til konkurrencedygtige priser.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets afslutning, der vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Vest-Fiber ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag

af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-

pris og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbe-

tid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-

porten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-

lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen un-

der finansielle indtægter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter

samt årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-

ser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostnin-

ger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-

gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulere-

de afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger til dagsværdi og med fradrag af even-

tuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på

anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige vær-

di, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-

den på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti

der:

Brugstid

Produktionsanlæg og maskiner 5-8 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i re-

sultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkost-

ninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse,

ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er la-

vere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalvær-

dien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller

aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-

deholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbyg-

ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og

fabriksledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggø-

relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien

fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti-

ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Vest-Fiber ApS solidarisk og ubegrænset over for skattemyndig-

hederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambe-

skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-

enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investe-

ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets be-

gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investe-

ringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra

anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-

tidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måne-

der, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig

risiko for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Bruttofortjeneste 9.247.881 13.041.996

1 Personaleomkostninger -2.540.936 -4.191.116

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -298.867 -1.421.498

Driftsresultat 6.408.078 7.429.382

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.577.349 1.010.416

Andre finansielle indtægter 599.756 20.654

2 Øvrige finansielle omkostninger -3.146.207 -3.566.054

Resultat før skat 5.438.976 4.894.398

Skat af årets resultat -1.198.841 -894.173

3 Årets resultat 4.240.135 4.000.225
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018 2017

Anlægsaktiver

4 Produktionsanlæg og maskiner 339.560 531.763

4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 577.722 242.998

Materielle anlægsaktiver i alt 917.282 774.761

Anlægsaktiver i alt 917.282 774.761

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 9.850.337 13.268.604

Forudbetalinger for varer 581.890 20.831

Varebeholdninger i alt 10.432.227 13.289.435

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.529.223 7.152.528

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.626.001 42.754.761

5 Udskudte skatteaktiver 484.057 427.974

Andre tilgodehavender 650.793 41.525

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 570.874

6 Periodeafgrænsningsposter 0 22.799

Tilgodehavender i alt 56.290.074 50.970.461

Likvide beholdninger 83.766 2.247.440

Omsætningsaktiver i alt 66.806.067 66.507.336

Aktiver i alt 67.723.349 67.282.097
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 125.000 125.000

Overført resultat 26.640.865 22.997.225

Egenkapital i alt 26.765.865 23.122.225

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 17.118.805 16.608.435

Langfristede gældsforpligtelser i alt 17.118.805 16.608.435

Gæld til pengeinstitutter 14.854.019 18.783.493

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.514.644 6.862.937

Selskabsskat 1.254.924 289.410

Anden gæld 1.215.092 1.615.597

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 23.838.679 27.551.437

Gældsforpligtelser i alt 40.957.484 44.159.872

Passiver i alt 67.723.349 67.282.097

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter

10 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 22.997.225 23.122.225

Årets overførte overskud eller underskud 0 3.643.640 3.643.640

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 596.495 596.495

Udloddet ekstraordinært udbytte vedtaget i

regnskabsåret 0 -596.495 -596.495

125.000 26.640.865 26.765.865
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Årets resultat 4.240.135 4.000.225

11 Reguleringer 2.466.810 4.828.193

12 Ændring i driftskapital -3.155.120 -7.261.992

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.551.825 1.566.426

Renteindbetalinger og lignende 2.177.104 1.010.416

Renteudbetalinger og lignende -3.146.207 -3.054.722

Pengestrøm fra ordinær drift 2.582.722 -477.880

Betalt selskabsskat -289.410 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 2.293.312 -477.880

Køb af materielle anlægsaktiver -441.388 -892.428

Salg af materielle anlægsaktiver 0 204.823

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -441.388 -687.605

Afdrag på langfristet gæld 510.371 -1.357.360

Betalt udbytte -596.495 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -86.124 -1.357.360

Ændring i likvider 1.765.800 -2.522.845

Likvider 1. januar 2018 -16.536.053 -14.013.208

Likvider 31. december 2018 -14.770.253 -16.536.053

Likvider

Likvide beholdninger 83.766 2.247.440

Gæld til pengeinstitiutter -14.854.019 -18.783.493

Likvider 31. december 2018 -14.770.253 -16.536.053
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Noter

2018 2017

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 2.142.974 3.457.675

Pensioner 270.923 440.854

Andre omkostninger til social sikring 70.073 128.789

Personaleomkostninger i øvrigt 56.966 163.798

2.540.936 4.191.116

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 7 11

Der er ikke givet oplysning om vederlag til ledelsen, under 

henvisning til årsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2.

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 3.146.207 3.566.054

3.146.207 3.566.054

3. Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 596.495 0

Overføres til overført resultat 3.643.640 4.000.225

Disponeret i alt 4.240.135 4.000.225

4. Materielle anlægsaktiver

Produktions-
anlæg og
maskiner

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2018 2.294.466 1.290.519

Tilgang 0 441.388

Kostpris 31. december 2018 2.294.466 1.731.907

Afskrivninger 1. januar 2018 1.762.703 1.047.521

Årets afskrivninger 192.203 106.664

Afskrivninger 31. december 2018 1.954.906 1.154.185

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 339.560 577.722
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Noter

31/12 2018 31/12 2017

5. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2018 427.974 1.032.737

Udskudt skat skat af årets resultat 56.083 -604.763

484.057 427.974

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Materielle anlægsaktiver 386.870 131.099

Låneomkostninger 97.187 296.875

484.057 427.974

6. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalt forsikring 0 22.799

0 22.799

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2018 125.000 125.000

125.000 125.000

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve på i alt 500 t.kr. til sikkerhed for bankgæld. Ejerpante-

brevene giver pant i løsøre.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 31.889 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant på

nominelt 24.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige

værdi på balancedagen udgør:

Varebeholdninger 10.432 t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.529 t.kr.

Produktionsanlæg og maskiner 917 t.kr.
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Noter

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse

på 151 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 41 måneder og en samlet restleasing-

ydelse på 516 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for P E Holding, Hemmet ApS's mellemværende med pengeinstitut.

Selskabets bankgæld udgør pr. 31. december 2018 i alt 0 t.kr.

Huslejeforpligtelser:

Selskabet har indgået en huslejekontrakt på årlig husleje 2.400 t.kr. Kontrakten kan tidligst op-

siges den 1. januar 2028, til ophør den 30. juni 2028. 

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med P E Holding, Hemmet ApS, CVR-nr. 27 45

23 37 som administrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambe-

skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af

årsregnskabet for administrationsselskabet.
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Noter

10. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Poul Erik Dokkedal

Marszalka J. Pilsudskiego 11 

Hovedanpartshaver i P E Holding,

Hemmet ApS

74-400 Debno

Polen

Transaktioner

Selskabet har i regnskabsåret haft følgende transaktioner med nærtstående parter:

Selskabet har et tilgodehavende hos søsterselskabet PE Ejendomme ApS på 11.041.637 kr. pr.

31. december 2018. Der er for regnskabsåret beregnet en rente for dette mellemværende på

437.882 kr.

Herudover har selskabet et tilgodehavende hos moderselskabet P E Holding, Hemmet ApS på

35.584.363 kr. pr. 31. december 2018. Der er for regnskabsåret beregnet en rente for dette

mellemværende på 1.139.467 kr.

Selskabet havde et tilgodehavende hos Poul Erik Dokkedal på 570.874 kr. pr. 31. december

2017. Beløbet er inklusive en beregnet rente for 2017 på 20.654 kr. svarende til 10,05 % p.a.

Beløbet tillagt rente i 2018 på 4.967 er udloddet som fordring i regnskabsåret 2018. Pr. 31. de-

cember 2018 har selskabet en gæld på 136.496 kr. til Poul Erik Dokkedal.

Salg af varer til tilknyttet virksomhed Vest-Fiber inc. for 4.885.520 kr. 

Køb af varer fra tilknyttet virksomhed Vest-Fiber inc. for 1.352.028 kr.

Køb af lønarbejde fra tilknyttet virkssomhed Vest-Fiber sp.z.o.o. for 12.659.460 kr.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernregnskabet for P E Holding, Hemmet ApS, Industriparken 16, 6880

Tarm, CVR-nr. 27 45 23 37.
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Noter

2018 2017

11. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 298.867 1.421.498

Avance ved afhændelse af anlægsaktiver 0 -22.462

Andre finansielle indtægter -2.177.105 -1.031.070

Øvrige finansielle omkostninger 3.146.207 3.566.054

Skat af årets resultat 1.198.841 894.173

2.466.810 4.828.193

12. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 2.857.208 2.186.544

Ændring i tilgodehavender -5.263.528 -1.883.264

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -748.800 -7.565.272

-3.155.120 -7.261.992
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