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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Xcelgo A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 2. juni 2021

Direktion

Bent Aksel Jgrgensen

Bestyrelse

Bjarne Gertz Pedersen Steen Hother Jensen Bent Aksel Jgrgensen
formand

Xcelgo A/S - Arsrapport for 2020 1

This document has esignatur Agreement-1D: 9243808ewUZ242437137



Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Xcelgo A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Xcelgo A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrakkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 2. juni 2021

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Poul Holmboe Borghus
Statsautoriseret revisor
mne21387
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

Xcelgo A/S

Rugaardsvej 5, st.

8680 Ry

CVR-nr.: 26 67 57 82
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bjarne Gertz Pedersen, formand

Steen Hother Jensen

Bent Aksel Jgrgensen

Bent Aksel Jgrgensen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Stagehgjvej 22

8600 Silkeborg

Nordea A/S, Vestergade 13, 8600 Silkeborg

Experior Ekspansion ApS, Skanderborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af konsulentydelser og softwaresalg indenfor
automation til produktion, montage, logistik og lagersystemer samt distribution med serlig fokus pa
emulering og virtuel commissionering, som er test og validering af styresoftware til automation.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er indregnet udviklingsomkostninger for i alt 2.581 tkr. Der er usikkerhed omkring vardiansettelsen
af udviklingsomkostningerne, da verdien er athengig af fremtidig indtjening ved salg af produkterne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret har veret praeget af videreudviklingen af Experior 7, der startede i 2018.

Udviklingen af Experior 7 omfater vaesentlig modernisering af softwarearkittekturen, der dels fjerner bin-
dinger til gamle softwarekomponenter, dels abner for udvikling og salg af licenser til helt nye forret-
ningsomrader - primert Digitale Tvillinger, digitalisering, VR, AR og Al, ML. Disse omrader tilleegges
meget stor forretningsmassig potentiale de kommende mange ar. Udviklingen af Experior 7 har taget
leengere tid end fgrst antaget, men forventes afsluttet i slutningen af Q3 2020.

Regnskabsaret har ikke veret pavirket af coronakrisen og de restriktioner som coranakrisen har medfgrt i
stgrre omfang. Dog har det medfgrt at en af selskabets udenlandske kunder har veret ngdt til at indstille
alle aktiviteter og kan medfgrer et tab pa kunden. Tilgodehavendet udggr 93 tkr. pa statustidspunktet og
er hensat som tab i regnskabsaret.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling pa statustidspunktet.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 8.795.638 5.667.759
2 Personaleomkostninger -6.130.207 -4.605.915
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -107.691 -26.797
Resultat for finansielle poster 2.557.740 1.035.047
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder -118.784 -131.232
Andre finansielle indtaegter 230 1.760
3 @vrige finansielle omkostninger -227.640 -109.565
Resultat for skat 2.211.546 796.010
Skat af arets resultat -461.130 -220.164
Arets resultat 1.750.416 575.846

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -118.784 -131.232
Overfgres til overfgrt resultat 1.869.200 707.078
Disponeret i alt 1.750.416 575.846
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019
Anlagsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 2.581.177 1.872.850
Immaterielle anlegsaktiver i alt 2.581.177 1.872.850
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 36.621 70.324
Indretning af lejede lokaler 51.160 57.851
Materielle anlegsaktiver i alt 87.781 128.175
Kapitalandele i associerede virksomheder 214.703 333.487
Deposita 57.384 55.827
Finansielle anlegsaktiver i alt 272.087 389.314
Anlagsaktiver i alt 2.941.045 2.390.339
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.458.972 2.440.558
Udskudte skatteaktiver 0 69.533
Andre tilgodehavender 266.929 190.206
Periodeafgransningsposter 5.424 0
Tilgodehavender i alt 4.731.325 2.700.297
Likvide beholdninger 609.685 17.902
Omsztningsaktiver i alt 5.341.010 2.718.199
Aktiver i alt 8.282.055 5.108.538
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 612.000 612.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 203.203 321.987
Reserve for udviklingsomkostninger 2.013.318 1.460.823
Overfgrt resultat 81.844 -1.234.862
Egenkapital i alt 2.910.365 1.159.948

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat 391.597
Hensatte forpligtelser i alt 391.597 0
Gealdsforpligtelser

4 Ansvarlig lanekapital 580.950 580.950

5 Anden geld 0 199.128
Langfristede geldsforpligtelser i alt 580.950 780.078
Kortfristet del af langfristet geld 564.282 0
Geld til pengeinstitutter 506.484 831.158
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 142.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 332.015 186.554
Geld til tilknyttede virksomheder 55.154 53.177
Geld til associerede virksomheder 898.853 859.968
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 252.495 224.720
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 1.977
Anden geld 1.789.860 868.458
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 4.399.143 3.168.512
Gealdsforpligtelser i alt 4.980.093 3.948.590
Passiver i alt 8.282.055 5.108.538

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Reserve for

Virksom- indre veerdis udviklings- Overfgrt
hedskapital metode omkostninger resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2020 612.000 321.987 1.460.823 -1.234.861 1.159.949
Resultatandel 0 -118.784 0 1.869.200 1.750.416
Overfgrt fra Overfgrt resultat 0 0 604.988 0 604.988
Arets afskrivninger overfort til frie
reserver 0 0 -52.493 52.493 0
Overfgrt til henleggelse for
udviklingsomkostninger 0 0 0 -604.988 -604.988
612.000 203.203 2.013.318 81.844 2.910.365
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Noter

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed omkring vardiansattelsen af udviklingsomkostningerne, da vardien er

athangig af fremtidig indtjening ved salg af produkterne.

2020 2019
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 5.945.440 4.425.153
Pensioner 109.080 102.315
Andre omkostninger til social sikring 75.687 78.447
6.130.207 4.605.915
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 11 10
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 227.640 109.565
227.640 109.565
Ansvarlig lanekapital
Bent Aksel Jgrgensen 473.809 473.809
Bjarne Gertz Pedersen 65.476 65.476
Anders Winter Rasmussen 11.904 11.904
Ivan Sgndergard 29.761 29.761
580.950 580.950
Anden gaeld
Anden geld i alt 564.282 199.128
Heraf forfalder inden for 1 ar -564.282 0
Anden geld i alt 0 199.128
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 506 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
2.000 t.kr med pant i simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, goodwill, rettigheder,
lagre og driftsmateriel. Det pantsatte har en verdi af 4.496 t.kr. pa statusdagen.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 269 tkr. inkl. faellesudgifter.
Lejemalet kan til enhverv tid opsiges med 3 maneders varsel.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med BAJ Holding ApS, CVR-nr. 30 68 99 25 som
administrationsselskab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Xcelgo A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrgrende geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtggrelser un-
der acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger line@rt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opggres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vardi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Smaaktiver indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i

associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvardien er den hgjeste vardi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-strgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre verdis metode. Indre veer-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i associerede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af re-
sterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud.

Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat hos tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Xcelgo A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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1. januar - 31. december 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordin@re generalforsamling den 3. juni 2021.

Bent Aksel Jgrgensen
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Xcelgo A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 2. juni 2021

Direktion

Bent Aksel Jgrgensen

Bestyrelse

Bjarne Gertz Pedersen Steen Hother Jensen Bent Aksel Jgrgensen
formand
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Xcelgo A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Xcelgo A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrakkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 2. juni 2021

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Poul Holmboe Borghus
Statsautoriseret revisor
mne21387
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

Xcelgo A/S

Rugaardsvej 5, st.

8680 Ry

CVR-nr.: 26 67 57 82
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bjarne Gertz Pedersen, formand

Steen Hother Jensen

Bent Aksel Jgrgensen

Bent Aksel Jgrgensen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Stagehgjvej 22

8600 Silkeborg

Nordea A/S, Vestergade 13, 8600 Silkeborg

Experior Ekspansion ApS, Skanderborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af konsulentydelser og softwaresalg indenfor
automation til produktion, montage, logistik og lagersystemer samt distribution med serlig fokus pa
emulering og virtuel commissionering, som er test og validering af styresoftware til automation.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er indregnet udviklingsomkostninger for i alt 2.581 tkr. Der er usikkerhed omkring vardiansettelsen
af udviklingsomkostningerne, da verdien er athengig af fremtidig indtjening ved salg af produkterne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret har veret praeget af videreudviklingen af Experior 7, der startede i 2018.

Udviklingen af Experior 7 omfater vaesentlig modernisering af softwarearkittekturen, der dels fjerner bin-
dinger til gamle softwarekomponenter, dels abner for udvikling og salg af licenser til helt nye forret-
ningsomrader - primert Digitale Tvillinger, digitalisering, VR, AR og Al, ML. Disse omrader tilleegges
meget stor forretningsmassig potentiale de kommende mange ar. Udviklingen af Experior 7 har taget
leengere tid end fgrst antaget, men forventes afsluttet i slutningen af Q3 2020.

Regnskabsaret har ikke veret pavirket af coronakrisen og de restriktioner som coranakrisen har medfgrt i
stgrre omfang. Dog har det medfgrt at en af selskabets udenlandske kunder har veret ngdt til at indstille
alle aktiviteter og kan medfgrer et tab pa kunden. Tilgodehavendet udggr 93 tkr. pa statustidspunktet og
er hensat som tab i regnskabsaret.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling pa statustidspunktet.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 8.795.638 5.667.759
2 Personaleomkostninger -6.130.207 -4.605.915
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -107.691 -26.797
Resultat for finansielle poster 2.557.740 1.035.047
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder -118.784 -131.232
Andre finansielle indtaegter 230 1.760
3 @vrige finansielle omkostninger -227.640 -109.565
Resultat for skat 2.211.546 796.010
Skat af arets resultat -461.130 -220.164
Arets resultat 1.750.416 575.846

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -118.784 -131.232
Overfgres til overfgrt resultat 1.869.200 707.078
Disponeret i alt 1.750.416 575.846
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019
Anlagsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 2.581.177 1.872.850
Immaterielle anlegsaktiver i alt 2.581.177 1.872.850
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 36.621 70.324
Indretning af lejede lokaler 51.160 57.851
Materielle anlegsaktiver i alt 87.781 128.175
Kapitalandele i associerede virksomheder 214.703 333.487
Deposita 57.384 55.827
Finansielle anlegsaktiver i alt 272.087 389.314
Anlagsaktiver i alt 2.941.045 2.390.339
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.458.972 2.440.558
Udskudte skatteaktiver 0 69.533
Andre tilgodehavender 266.929 190.206
Periodeafgransningsposter 5.424 0
Tilgodehavender i alt 4.731.325 2.700.297
Likvide beholdninger 609.685 17.902
Omsztningsaktiver i alt 5.341.010 2.718.199
Aktiver i alt 8.282.055 5.108.538
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 612.000 612.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 203.203 321.987
Reserve for udviklingsomkostninger 2.013.318 1.460.823
Overfgrt resultat 81.844 -1.234.862
Egenkapital i alt 2.910.365 1.159.948

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat 391.597
Hensatte forpligtelser i alt 391.597 0
Gealdsforpligtelser

4 Ansvarlig lanekapital 580.950 580.950

5 Anden geld 0 199.128
Langfristede geldsforpligtelser i alt 580.950 780.078
Kortfristet del af langfristet geld 564.282 0
Geld til pengeinstitutter 506.484 831.158
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 142.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 332.015 186.554
Geld til tilknyttede virksomheder 55.154 53.177
Geld til associerede virksomheder 898.853 859.968
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 252.495 224.720
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 1.977
Anden geld 1.789.860 868.458
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 4.399.143 3.168.512
Gealdsforpligtelser i alt 4.980.093 3.948.590
Passiver i alt 8.282.055 5.108.538

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Reserve for

Virksom- indre veerdis udviklings- Overfgrt
hedskapital metode omkostninger resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2020 612.000 321.987 1.460.823 -1.234.861 1.159.949
Resultatandel 0 -118.784 0 1.869.200 1.750.416
Overfgrt fra Overfgrt resultat 0 0 604.988 0 604.988
Arets afskrivninger overfort til frie
reserver 0 0 -52.493 52.493 0
Overfgrt til henleggelse for
udviklingsomkostninger 0 0 0 -604.988 -604.988
612.000 203.203 2.013.318 81.844 2.910.365
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Noter

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed omkring vardiansattelsen af udviklingsomkostningerne, da vardien er

athangig af fremtidig indtjening ved salg af produkterne.

2020 2019
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 5.945.440 4.425.153
Pensioner 109.080 102.315
Andre omkostninger til social sikring 75.687 78.447
6.130.207 4.605.915
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 11 10
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 227.640 109.565
227.640 109.565
Ansvarlig lanekapital
Bent Aksel Jgrgensen 473.809 473.809
Bjarne Gertz Pedersen 65.476 65.476
Anders Winter Rasmussen 11.904 11.904
Ivan Sgndergard 29.761 29.761
580.950 580.950
Anden gaeld
Anden geld i alt 564.282 199.128
Heraf forfalder inden for 1 ar -564.282 0
Anden geld i alt 0 199.128
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 506 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
2.000 t.kr med pant i simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, goodwill, rettigheder,
lagre og driftsmateriel. Det pantsatte har en verdi af 4.496 t.kr. pa statusdagen.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 269 tkr. inkl. faellesudgifter.
Lejemalet kan til enhverv tid opsiges med 3 maneders varsel.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med BAJ Holding ApS, CVR-nr. 30 68 99 25 som
administrationsselskab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Xcelgo A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrgrende geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtggrelser un-
der acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger line@rt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opggres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vardi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Smaaktiver indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i

associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvardien er den hgjeste vardi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-strgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre verdis metode. Indre veer-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i associerede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af re-
sterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud.

Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat hos tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Xcelgo A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Xcelgo A/S - Arsrapport for 2020 17

This document has esignatur Agreement-1D: 9243808ewUZ242437137







				2021-06-08T12:10:59+0200

		København, DK

		Sealed by esignatur










  
 
 
 
 
 
 qDdKkRrVE2Zq0jUNgAT1ozLARStz934aIn6jKvyz23s=


 
ho35cBJn9D5UFJXAQbnWXenEind9YYSzu+73Ov3BLpo+pli0+yeKgwSsiqK1jxdyg9220Mp6j7KC
5fEiJaviw8QSKk5yzMhhiKfNcFUQ3b9FovU9Rf+1bqqFbAr7/aPUl+kWiGo9xCQjOJdTW93wFBjd
igv9iuqAIOTkC16HuPty8hHCpxWC70xq5xzEHiE94Tftf0YabHjaS0fdUTdUFQE/YzDQZE0AOJAK
4Cq0WWP1nCg8tLZ06djCQzF5+R5o85YFuZgrR7WSYubgSgtCFbAXP9u0vsNnfEXx+ygvlkr5T2y2
xsZJqb46dpn2ddxPVW9X+rbuGVbrgFWGoNpLoA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6ODguMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC84OC4w
  challenge 5248614402293321891
  hashsumB 47669bbckwg242437137/SHA512/F76D24EA53B9FCDB06576E182ADE9E83F856DCB74D14B849A80676DC41C024C2CD05A9FDC79240892AB2F0360349773256F0F4B94103DF204C03BE067187121C
  hashsumC c87d635aSUk242437137/SHA512/91E378EC31EF9D5CB19B71EB9D2673DA1EF4D61293E40556C748EF94E93C9BBF3E93EFF13FEFC9536744935AC206AD6952974CBD92CF6C36889F17185698B76C
  hashsumD 9243808ewUZ242437137/SHA512/0D4E67FE6B374309FB5A0C9A4F1D7231E3924D7323BBABC38DD0B06850C53010909C42D3916CDE461DA67D3270B97C321379628E561701E7F9D05F0A82803DBC
  hashsumE c79cef6dRsM242437137/SHA512/99935AE130747F0B92249BFEB4B2545078D1C9D16DF05BFC843FA3CD7F8D8D1DC99864DB2F10C5576E9B462560FD2386CA178382896E2C4F0F5263FD165F70A9
  hashsumF 6c50c672zpR242437137/SHA512/7904CAF1A45EF0A9D5D0965DB1246147862D8881986E059891147510C8040CC731B5A00EB7DB4AF590B59A4B0F9A198802D56B6D0624EE9B2FC993334796C77B
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wMyAxMTozNToyMSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 W3Krrk2GuYYGgeF5J4VNslBbpJ+2lBFQ3oat/7MYibg=


 
Noir6iZw3s0NGs3FeJSNdYh+iUH0wODyg5SGSaPNgD27cksoGWef18AJ3Al5bqR4DJ+6/ja0vdc+
lbLLVbBNhA9nJcodKExtJH6IZtKg79WC83imD5yXGH89EXvvgusbGJr0TFB/9JfEd20fFovb0hUF
6tZyLdVzppLoW2ojpn0pJhFCcdNUGDFZANNYSosKr1XiOXE3U8ZjwTwCKPTGm4p27QE9reRMVvjd
MUDoCsWyRvX/Vbt4hV3T2ty8eCBeFXe+VQ6QTO3IoGwhAhDl4f91gpT236rhyyi/3LBmoZhB+EE2
cl3DBSOp5Ofs5B9/RSHq4ON0iE1OfpNtOk2LrQ==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF81XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 1198115806603796056
  hashsumB 47669bbckwg242437137/SHA512/F76D24EA53B9FCDB06576E182ADE9E83F856DCB74D14B849A80676DC41C024C2CD05A9FDC79240892AB2F0360349773256F0F4B94103DF204C03BE067187121C
  hashsumC 9243808ewUZ242437137/SHA512/0D4E67FE6B374309FB5A0C9A4F1D7231E3924D7323BBABC38DD0B06850C53010909C42D3916CDE461DA67D3270B97C321379628E561701E7F9D05F0A82803DBC
  hashsumD c79cef6dRsM242437137/SHA512/99935AE130747F0B92249BFEB4B2545078D1C9D16DF05BFC843FA3CD7F8D8D1DC99864DB2F10C5576E9B462560FD2386CA178382896E2C4F0F5263FD165F70A9
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wOCAxMTo1Nzo0MCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 Z/6FqhQf36LEJUNFJI7HciRpWQHVxZ6iDUiUDb6T4TI=


 
S0gAc1W6EYZ3papHXcY51c8sXeiMGmo+0HILLPjz3rfqTP/QKZb7mhYft9gZ5IPznZygxNpIc0i6
dCIXzyNkkrQdovH32MOo/SsuzhPd2ib9S3bd5BEptW04MOX8rsVOtmzFDXP6gC1/S+2DEVfJ05/K
Q2V8z6ZMERfl1jpg8qjVBxeP6P5HlXv/IKYN8py6t+ieFjvLPoQ41GF7A5PX2kyearQNAjoA7/nZ
LP/8krXUIS8ju6o2aDiJNiHu7rJt4NghDe7tyHAiA+7rIpk/uCU3kf9XnF1yax+p4BbjJHgjcehq
Xd0o1GGTsdNrRTM0lpOFAndia+sazRb8tiFRMQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzE5
  openoces_opensign_layout_size_width MTI0NA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge ODU5ODIyMDUyMTA0Njg3NzQ4MA==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD OTI0MzgwOGV3VVoyNDI0MzcxMzcvU0hBNTEyLzBENEU2N0ZFNkIzNzQzMDlGQjVBMEM5QTRGMUQ3MjMxRTM5MjRENzMyM0JCQUJDMzhERDBCMDY4NTBDNTMwMTA5MDlDNDJEMzkxNkNERTQ2MURBNjdEMzI3MEI5N0MzMjEzNzk2MjhFNTYxNzAxRTdGOUQwNUYwQTgyODAzREJD
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIEp1biAwOCAxMjoxMDozNiBDRVNUIDIwMjE=
  hashsumC Yzg3ZDYzNWFTVWsyNDI0MzcxMzcvU0hBNTEyLzkxRTM3OEVDMzFFRjlENUNCMTlCNzFFQjlEMjY3M0RBMUVGNEQ2MTI5M0U0MDU1NkM3NDhFRjk0RTkzQzlCQkYzRTkzRUZGMTNGRUZDOTUzNjc0NDkzNUFDMjA2QUQ2OTUyOTc0Q0JEOTJDRjZDMzY4ODlGMTcxODU2OThCNzZD
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB NDc2NjliYmNrd2cyNDI0MzcxMzcvU0hBNTEyL0Y3NkQyNEVBNTNCOUZDREIwNjU3NkUxODJBREU5RTgzRjg1NkRDQjc0RDE0Qjg0OUE4MDY3NkRDNDFDMDI0QzJDRDA1QTlGREM3OTI0MDg5MkFCMkYwMzYwMzQ5NzczMjU2RjBGNEI5NDEwM0RGMjA0QzAzQkUwNjcxODcxMjFD




  
 
 
 
 
 
 cN3C67Va6MGp/1LveiM6OAFRBLSo/oHp7VVhzVOXZI0=


 
bPe4An62w0HdYNCI8STMbHNwq5DyYDiGU8ZhS7GHLh4wdiJhKT/R466oZ5stv7bT76ZM52krjLPK
i586O8cWzXxSk+pvRGp4g/1DpZaqHMlj+E26HSpfAgXQHWR9nRbJfty5B4W62N+f3wZ8Q7buOERU
hc7Kcuo5y4qcWLRr31k9NzKVPeMvvFzhWMW/XXTkPKtWpy3soGK/MEmQKWCwjfqcspl88bdC1wu6
pPl7dpE1ZNjqms07shqiQeSdOuoh3G/mxYaj+9QUKSB06Kq8hNIf8sCLVXvNVb2yPBQ6U9GPu2O1
UxesvxdPWsH6iziDeRNxxU8yK7HMsDVYW5DkXw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  challenge 724168191711146884
  hashsumB 47669bbckwg242437137/SHA512/F76D24EA53B9FCDB06576E182ADE9E83F856DCB74D14B849A80676DC41C024C2CD05A9FDC79240892AB2F0360349773256F0F4B94103DF204C03BE067187121C
  hashsumC 9243808ewUZ242437137/SHA512/0D4E67FE6B374309FB5A0C9A4F1D7231E3924D7323BBABC38DD0B06850C53010909C42D3916CDE461DA67D3270B97C321379628E561701E7F9D05F0A82803DBC
  hashsumD c79cef6dRsM242437137/SHA512/99935AE130747F0B92249BFEB4B2545078D1C9D16DF05BFC843FA3CD7F8D8D1DC99864DB2F10C5576E9B462560FD2386CA178382896E2C4F0F5263FD165F70A9
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wMyAxMTo0MDozMiswMjAw
  identityAssuranceLevel 1
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