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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for 1. januar - 31. december 2016
for Xcelgo A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ry, den 29. maj 2017

Direktion

Bent Aksel Jgrgensen

Bestyrelse

Bjarne Gertz Pedersen Bent Aksel Jgrgensen Steen Hother Jensen
formand

Ben Mahy Michael Viskum
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Xcelgo A/S

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Xcelgo A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 29. maj 2017
REVISORERNE HOSTRUPHUS

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 56 04 95

Per Krogh
registreret revisor, FSR
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion
Associerede selskaber

Revision

Pengeinstitut

Xcelgo A/S
Rugaardsvej 5
8680 Ry

Telefon: 86 89 03 22

Telefax: 86 39 03 99
Hjemmeside: www.xcelgo.com
E-mail: info@xcelgo.com

CVR-nr.: 26 67 57 82

Stiftet: 27. juni 2002
Hjemstedskommune: Skanderborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bjarne Gertz Pedersen (formand)
Bent Aksel Jgrgensen

Steen Hother Jensen

Ben Mahy

Michael Viskum

Bent Aksel Jgrgensen
Experior Expansion ApS, Skanderborg (23%)

Revisorerne Hostruphus
Godkendt Revisionsaktieselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Nordea A/S
Vestergade 13
8600 Silkeborg
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Note

Resultatopggrelse

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger
RESULTAT AF PRIMAZR DRIFT

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2016 2015
kr. kr.

4.565.738 4.801.792
-4.441.643 -4.109.510
124.095 692.281
-10.009 -66.490
114.086 625.791
116.969 69.940
0 124
-70.124 -610.083
160.932 85.772
-12.294 -40.706
148.638 45.066
116.969 69.940
31.669 -24.874
148.638 45.066
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Note

Balance

AKTIVER

Driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

ANLZAEGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2016 2015
kr. kr.

26.144 36.153
26.144 36.153
198.409 87.440
31.773 29.076
230.182 116.516
256.326 152.669
951.587 1.407.509
1.253.319 0
69.768 60.183
491.925 504.219
2.766.599 1.971.912
5.636 935.234
2.772.234 2.907.145
3.028.560 3.059.814
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Note

Balance

PASSIVER

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Ansvarlig lanekapital
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Hovedaktivitet

Ejerforhold

2016 2015
kr. kr.

612.000 612.000
186.909 69.940
-1.234.995 -1.266.663
-436.086 -584.723
728.568 728.568
728.568 728.568
435.701 0
1.399.032 1.501.782
139.098 935.980
762.247 478.208
2.736.078 2.915.970
3.464.646 3.644.538
3.028.560 3.059.814
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Note

1

Noter

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af resultat Experior Expansion ApS

Finansielle indtaegter
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Egenkapital

Aktiekapital
Aktiekapital, primo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Henlaggelse til reserve for nettoopskrivnig, primo
Arets henleggelse til reserve for nettoopskrivning

Overfgrt resultat
Overfgrsler tidligere ar
Overfgrt arets resultat

Ansvarlig lanekapital

Afdrag, der forfalder senere end 5 ar
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 ar
Langfristet del

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar

2016 2015
kr. kr.

4.066.938  3.735.759
76.327 77.348
49.458 47.031
248.920 249.373
4441643 ~ 4.109.510
7 6
116.969 69.940
116.969 69.940
0 124
0 124
70.124 610.083
70.124 610.083
612.000 612.000
612.000 612.000
69.940 0
116.969 69.940
186.909 69.940
1.266.663  -1.241.790
31.669 24.874
1234995  -1.266.663
0 728.568
728.568 0
728.568 728.568
0 0
728.568 728.568
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Note

10

Noter

2016 2015

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, kr. 435.701, har selskabet udstedt skadeslgsbrev med
virksomhedspant i simple fordringer fra salg af vare og tjenesteydelser, goodwill og rettigheder,
lagre og driftsmateriel pa i alt kr. 2.000.000. Det pantsatte har en verdi af kr. 977.731.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med en arlig leje pa tkr. 127. Lejemalet kan til enhver tid
opsiges med 3 maneders varsel.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber. Som sambeskattet selskab, der ikke er
helejet, hafter selskabet begrenset og subsidert for selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere ar konsulentydelser og softwaresalg indenfor

Der har i regnskabsaret ikke vearet veasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og
gkonomiske forhold.

Ejerforhold

Fglgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

B.A.J. Holding, 8680 Ry

Innoment ApS, 2830 Virum

S.H.J. Holding ApS, 9500 Hobro
LSP Resolve ApS, 8230 Abyhg;j

Ben Mahy, 9820 Merelbeke, Belgien
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsatningen svarer til salgsverdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gage, samt sociale omkostninger og pension m.v. til selskabets
personale. I posten er fratrukket eventuelle modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger. Andre eksterne
omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer selskabets primare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, administrationsomkostninger og salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtggrelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill
afskrives lineert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget
ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare - hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet - indregnes som
immaterielle anlegsaktiver, safremt der er tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige
indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsverdi, safremt denne er lavere. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra
tidspunktet for ferdigggrelsen line@rt over den periode, hvori det forventes at frembringe gkonomiske
fordele. Afskrivningsperioden udggr dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris
reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

Brugstid Restveerdi
Driftsmidler og inventar 3-5ar 0 %

Aktiver med en kostpris under den skattemassige grense for udgiftsfersel af smaaktiver omkostningsfgres
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
afskrivninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmassige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsverdien af
de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleg af resterende verdi af positiv
forskelsverdi (goodwill).

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger
af goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder".
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til ejerselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevegelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veardi indregnes til kr. 0. Har
modervirksomheden et tilgodehavende hos den pagaldende virksomhed, nedskrives tilgodehavendet med
modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omgang tilgodehavendet vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, inderegnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, idet omfang der er en retslig eller faktisk forpligtelse til at
dxkke associerede virksomheders underbalance.

Ved kgb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udfgrte arbejde opgjort pa
grundlag af ferdigggrelsesgraden. Ferdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte
kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at
de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtegter pa en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsverdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsverdi.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender og galdsforpligtelser
athengigt af om nettovardien, opgjort som salgsvardi med fradrag af foretagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemzssige underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vesentlighed svarer til nominel vardi.
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