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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2020 for EL Investeringsselskab ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2021 ikke skal revideres.
Ledelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 15. juni 2021

DIREKTION

;__;— G A"&\ \1—' (T__v—:"-’ L

Elisabeth Franke Larsen

Generalforsamlingen har besluttet, at drsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i EL Investeringsselskab ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklerings-
standard for sma virksomheder og FSR danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregn-
skaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrme-
re beskrevet i afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Der er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
selskabets evne til at fortsaztte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realis-
tisk alternativ end at gare dette.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udfo-
rer handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet
og derudover udferer specifikt kravede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kravede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é4rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 15. juni 2021

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(323272 49/

‘ Stig Holm Mogepsteldt
statsaut. revisor
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8484/REGN20/IM



SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN: EL Investeringsselskab ApS
Jster Spgade 10
1357 Kebenhavn K

CVR-nr. 26 67 38 01

Hjemstedskommune: Kebenhavn
18. regnskabsar.

DIREKTION: Elisabeth Franke Larsen

REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Frederiksholms Kanal 2 '
1220 Kebenhavn K



LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER

Selskabets aktivitet bestdr 1 investering i vardipapirer og kapitalinteresser i tilknyttede
virksomheder.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Selskabets resultat udviser for regnskabsperioden
etresultat PA .....ooiiiiii e 5.096.314

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens forventning, at resultatet af det kommende regnskabsar vil give et mindre
overskud.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 er
aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og balance.
Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelsen herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt beleb. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi,
der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede
pa balancedagen. Den regnskabsmessige vardi af finansielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveardi.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
Koncerngoodwill afskrives over 10 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
messige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regn-

skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller
fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER (FORTSAT)

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes
til O kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmessige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forplig-
telser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirk-
somhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige verdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pd goodwill.

VZRDIFORRINGELSER AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmessige vardi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige verdi.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som folge heraf sammenlegges moder- og
datterselskabets skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overfores
til modregning i det andet selskabs positive indkomst.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzide,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til netto-
realisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

GZAZLDSFORPLIGTELSER

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

FREMMED VALUTA

Mellemvzrender, der er betalbare i fremmed valuta, er ved regnskabsarets afslutning
opgjort til de pr. balancedagen gzldende officielle valutakurser.
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RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2020

Andre eksterne OmMKOSININZET . «uiiissinswevsssvivassvssssssivisaosasns

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER M.V. ............

Indtegt af kapitalandele i datterselskaber .............cooeeeieninnnne,

Finansielle OmKOStIINGET ......vvuvireinenneennerneneenreneaiieeaneees _

RESULTAT FOR SKAT .covtcercrsossrseerersoasasssascocsnsonroncens

Skat vedrorende tidligere &r ..........coceiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiia

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

...................................................

RESULTATFORDELING

Udbytte ................

Henlzggelse efter den indre vardis metode ..............cooevvuinnn.

Overfort til naste ar

2020 2019

Kr. Kr.
-29.198 -27.813
-29.198 -27.813
5.151.020 652.300
-24.250 B 0
5.097.572 624.487
-1.258 -15.869
0 0
5.096.314 608.618
113.000 110.600
1.988.240 -1.491.112
2.995.074 1.989.130
5.096.314 608.618
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

10.

AKTIVER

2020 2019

Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLZAGSAKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed............ccocoevieinininnnn..n. 2.396.701 408.461
OMS ZATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavende udbytte, tilknyttede virksomheder ................. 3.162.780 2.143.412
Tilgodehavende tilknyttet virksomhed.................ccooevinnnennn, 100.000 0
Tilgodehavende selskabsskat..............coiiiiiiiiiiiiiiiiieneaen. 87.000 84.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..................ccoeviinnnnn, 0 0

3.349.780 2.227.412
Likvide beholdninger ... usvemomomsmmsnimmnmsimmmiess s 1.942.627 340.593
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT .cccocvvivininiiiininnninnncnnnss 5.292.407 2.568.005
AKTIVER I ALT cviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininniescscetcronsoncsannnns 7.689.108 2.976.466

PASSIVER

EGENKAPITAL:
Anpartskapital s S R 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode ......... 2.064.551 76.311
Overfort resultat ... ........ocovriiiieireeiiieceeereenereaaaaans 5.266.475 2.271.401
Foresldet udbytte for regnskabsaret ................ccceviviiininnnnnn, 113.000 110.600
EGENKAPITAL T ALT .iiiiiiiiiiiiiinrieenerisnsnsasasassssasnsnaes ~7.569.026 2.583.312
KORTFRISTEDE GZLDSFORPLIGTIGELSER:
Andengald ...........ooiiiiiiiii s e T 33.082 6.250
Geld tilknyttet vitksomhed. s svusssseives snsssssimiss 87.000 386.904
Skyldig selskabsskat ........coiiiiiiiiiiiieiiiniiiiiiiiiiiiieies - 0 0
GALDSFORPLIGTIGELSER I ALT ..cccviiviiiieicncnececnnnns, B 120.082 393.154
PASSIVER I ALT coeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiceitecciinncasacsenrancannnns 7.689.108 2.976.466

Gennemsnitlig antal beskaftigede.
Sikkerhedsstillelser, garantistillelser og eventualforpligtelser.




11.

NOTER
2020 2019
Kr. Kr.
1. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af skattepligtig indkomst...............ocoiiiiiiiiii i 0 0
Refusion selskabsskat via sambeskatning...............cceivvueininnnn 0 0
Regulering udskudt skat ..........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieians 0 0
B 0 0
2. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i ~ Kapitalandele i
tilknyttet tilknyttet
virksomhed virksomhed
Anskaffelsespris Primo .........ccoeveuiniiiiiniieeineineeiiieiae. 332.150 332.150
Arets tilgang/afgang .........ssepanssussisssense s s seversdssse 0 0
Anskaffelsespris ultimo ....c.cceeveeaiininierireiiieiiieenierinienen, 332.150 332.150
Veerdireguleringer Pri’mo .........coceeeieiiueniieaieaniaieasaanaananns 76.311 1.567.423
Arets resultat ..............spnsasimess i asraisesns sabrsevERRES 5.151.020 652.300
Modtaget udbytte ....... e sess s b -3.162.780 -2.143.412
Vardireguleringer ultimo ......cccccviiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiiiinin 2.064.551 76.311
REGNSKABSMAZESSIG VARDI ULTIMO ....ccocvvniuniennnnn - 2.396.701 408.461
Kapitalandel i datterselskab specificeres saledes:
Bogfort Stemme og
‘Navn Hjemsted Resultat egenkapital ejerandel
Reflex Holding AS Norge NOK 8.188.633 NOK 3.788.915 89,7%
3. GENNEMSNITLIG ANTAL BESKZAFTIGEDE:
Gennemsnitlig antal beskftigede i regnskabsiret ................. 1 1



12.

NOTER

4. SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTISTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

EL Investeringsselskab ApS er sambeskattet med dattervirksomheden DST ApS. Som administrations-
selskab hafter EL Investeringsselskab ApS ubegranset og solidarisk med de gvrige virksomheder inden
for sambeskatningskredsen for selskabsskatter, kildeskatter pa udbytter, renter og royalties opstéet
inden for sambeskatningskredsen. Selskabet hefter ligeledes for eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pd udbytter, renter og royalties.

Den samlede forpligtelse er afsat i balancen.



