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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for EL Investeringsselskab ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kobenhavn, den 26. maj 2016

DIREKTION

Sm\\gea&a\

Elisabeth Franke Larsen



DEN UAFH/ZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i EL Investeringsselskab ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnska-.
bet er uden vasentlig fejlinformation

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belab

og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurde-

ring, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko vurderingen overvejer revisor intern kontrol,

der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke fore-
taget yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er 1 overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 26. maj 2016

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsaut. reviso\

8484/REGN15/IM
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER

Selskabets aktivitet bestar i investering i vardipapirer og kapitalinteresser.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Selskabets resultat udviser for regnskabsperioden
ELTeSUAL PA ...t e e e e e i 70.099

Der foreligger endnu ikke et generalforsamlingsgodkendt arsregnskab for datterselskabet
Reflex Holding A/S for aret 2015. Udkast til arsregnskabet udviser et overskud pd NOK
493.946 kr. Andel af Reflex Holding A/S's egenkapital ultimo 4r 2015 udgjorde NOK
2.150.214 kr. ved indregning af tilknyttet selskab til indre verdi. Den bogferte vardi

af Reflex Holding A/S udger 332.150 kr., svarende til oprindelig anskaffelsessum.

Ved indregning af Reflex Holding AS til indre verdi, vil egenkapitalen i EL Investerings-
selskab ApS udgore 1.354.847 kr.

Der har i regnskabsaret, udover selskabets direkter, ikke varet ansatte.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR
Selskabet er omfattet af selskabslovens kapitaltabsbestemmelser jf. selskabslovens § 119.

Det er ledelsens forventning, at selskabets lovpligtige minimumskapital i 2016 vil blive
retableret via egen indtjening og udbytte fra datterselskab.

RESULTATFORDELING

Arets resultat foreslis anvendt siledes:

ATEES TESUILAL .oonnrinnt it eneenann e e e s o TR o DRSS 70.099
UdDyte oo 0
OVerfort til MESTE E- ..ottt ettt e, 70.099

Selskabets egenkapital udgar .. csczsises . cnmrnriGeaie.. 18.216




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015 er aflagt
i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og balance.
Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelsen herfor.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragl selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt belob. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi,
der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede
péa balancedagen. Den regnskabsmassige vardi af finansielle anl@gsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

INDTZAZGTER AF KAPITALANDEL I DATTERVIRKSOMHED

Disse omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomhed i det omfang de ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandel i dattervirksomhed males til kostpris.

Udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, behandles

som en reduktion af kostprisen. I tilfxlde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvardien,
nedskrives denne til lavere vardi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som felge heraf sammenlegges moder- og
datterselskabets skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overferes
til modregning i det andet selskabs positive indkomst.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
mden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til netto-
realisationspris.

Udskudt skat méles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, niar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

ZAndring i udskudt skat som folge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Geld 1 ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

FREMMED VALUTA

Mellemverender, der er betalbare i fremmed valuta, er ved regnskabsirets afslutning
opgjort til de pr. balancedagen galdende officielle valutakurser.



RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2015

No- 2015 2014

ter Kr. Kr.
Andre eksterne omKkoStninger ............cooooiviiiiiiiiieiiiiiiaan, -27.025 -24.525
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER M.V. ............ -27.025 -24.525

1. Finansielle indteegter .............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 110.142 2.271

2. Finansielle omkoStnINger ...........ccviiiiiiiiiiiiiniiiiiinininenne. -19.124 -29.254
RESULTAT FOR SKAT .ccuviriiiiiiiiiiiiniiiciiceciiiiicienene. 63.993 -51.508
Skat vedrerende tidligere ar ..ot -7.817 -1.060

3. Skat af &rets resultat ... 13.923 20.038
ARETS RESULTAT .ccoviuirieninreinracesareecssenenrsieccnsucaanes 70.099 -32.530
RESULTATFORDELING
UdbYHE oouvrnerinennilnenenn s a5 SoEeaauE i v o S o o o RS 0 0
OVErTOrt til DEBSLE AT u . vi co v vio vives v s e o5 e oo olin vlé o ol 6 538 536 Gl o e i e 70.099 -32.530

70.099 -32.530




No-
ter

vk

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
2015 2014
Kr. Kr.

ANLZAEGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Aktier i tilknyttet virksombed. ... 332.150 332.150
Tilgodehavende 1 tilknyttet virksomhed................................ 0 58.170

332.150 390.320
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.......................ooeni, 85.386 168.728
Mellemregning DST APS cumsaiss a. . - owvedisvesvadiaas waws - 5 45 5 s ) 0 151.392

85.386 320.120
Likvide beholdninger . sssssssssssnummmm. o - snmamamesmnmmimsssmamai 23.843 2171
OMSATNINGSAKTIVER I ALT .icvivriiiiiicnicnirsncnicercnsene 109.229 322.291
AKTIVER T ALT .oeiiiiiiiiiiniiiciienanninccrccstssssserocsossnases 441.379  712.611
PASSIVER

EGENKAPITAL:
Anpartskapital ....susssm. - sumsiesi- - ssoonommeimamss e RRSER - - - - - 125.000 125.000
Overfort resultat ... ... ... -106.784 -176.882
Foresldet udbytte for regnskabsdret ..., 0 0
EGENKAPITAL T ALT ...uciiiiiiiiiieiieiinranciesiiiianisseanans ) 18.216 -51.882
KORTFRISTEDE GZALDSFORPLIGTIGELSER:
Anden gld ... R 18.610 6.250
Gezld tilknyttet vitksomhed. ... ........«. .o 101.830 0
Mellemregning DST ApS ..o 1.002 0
Skyldig selskabsskat ..........cocviiiiiiiiiiiiii e 53.464 245.853
Mellemregning kapitalejeren .............. R e e e et aeraneae 248.257 512.390
GZALDSFORPLIGTIGELSER T ALT ...ccvviiiaiiiiieiniinnnaes, - 423.162 764.493
PASSIVER T ALT .orviiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiiniiacieciecsioecnscacns 441.379 712.611

Sikkerhedsstillelser, garantistillelser og eventualforpligtelser.



10.

NOTER
2015 2014
Kr. Kr.
1. FINANSIELLE INDTZAGTER:
Andre finansielle indtegter ..........ccoooiviiiiiiiiiiiiiiiiinn. 0 0
Udbytte tilknyttet virksomhed ...........coooiiiiiiiiniiiiin., 107.640 0
Renter tilknyttet virksomhed .............coooiiiiiiii 2.502 ) 2.271
110.142 2.271
2. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renter kapitalejer s e s « -, i i 19.124  29.254
19.124 29.254
3. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af skattepligtig indkomst.............ooviiiiiiiiiiiiiiin. 71.464 148.690
Refusion selskabsskat via sambeskatning.................c.....o... -85.386 -168.728
Regulering udskudt skat ........c.ccooviiiiiiiiiiniiiiic e, 0 0

-13.923  -20.038




11.

NOTER

2015 2014

4. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Regnskabsirets investeringer 1 samt verdiregulering pa verdipapirer og kapital-
andele, der er finansielle anlagsaktiver, specificeres siledes:

Tilgodeh. 1 Aktier i Aktier i
tilknyttet tilknyttet tilknyttet
virksomhed virksomhed virksomhed
Anskaffelsespris primo ............coooovieiiiiiiiianen. 58.170 332.150 332.150
Arets tilgang/afgang .........cocoiiiiiiiiiii -58.170 0 0
Anskaffelsespris ultimo .......c.ccovieviiiinieininnnne, 0 332.150 332.150
Kapitalandel i datterselskab specificeres saledes:
Bogfoart Stemme og
Navn Hjemsted Resultat egenkapital ejerandel
Reflex Holding AS Norge NOK 493.946 NOK 1.295.733 89.,7%
S. ANPARTSKAPITAL:
Indskudskapital primo ...........oeeieiiiiiiiiiie 125.000  125.000
125.000 125.000

Anpartskapitalen bestar af 125 stk. anparter a 1.000 kr.

6. OVERFORT RESULTAT:

Overfort resultat Primo ......o.oeoeeoneinieeiiiieeieieaeiieaann. -176.882 -144.352
Overfort af resultat jf. resultatdisponering ..............cc.ooeeenee. 70.099 -32.530
-106.784 -176.882

7. SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTISTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

EL Investeringsselskab ApS er sambeskattet med dattervirksomheden DST ApS. Som administrations-
selskab hafter EL Investeringsselskab ApS ubegrenset og solidarisk med de ovrige virksomheder inden
for sambeskatningskredsen for selskabsskatter, kildeskatter p& udbytter, renter og royalties opstaet
inden for sambeskatningskredsen. Selskabet hafter ligeledes for eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytter, renter og royalties.



