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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for EL Investeringsselskab ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 30. maj 2017

DIREKTION

. T A

\15:5:&'\
Elisabeth Franke Larsen



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i EL Investeringsselskab ApS
Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
vathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
vores konklusion.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opni hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejl-
informationer kan opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traf{fer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visions handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gore opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsztte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sidan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med irsregnskabet eller

vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. maj 2017

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen

8484/REGN L6/IM
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER

Selskabets aktivitet bestar 1 investering i verdipapirer og kapitalinteresser.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Selskabets resultat udviser for regnskabsperioden
etresultat PA . ... RAR Y RS 325.469

Der har i regnskabsaret, udover selskabets direkter, ikke vearet ansatte.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens forventning, at det kommende regnskabsar ogsé vil vaere overskuds-
givende.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt
i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabet har i regnskabséret @ndret regnskabspraksis pd verdiansattelse af kapitalandel i tilknyt-
tet virksomhed. Praksis er @ndret fra kostpris til andel af indre verdi. Andringen er indarbejdet
i sammenligningstallene og har forgget selskabets egenkapital primo 2015 med 726.314 kr.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og balance.
Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelsen herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt belob. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi,
der fremkommer inden &rsrapporten aflegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede
pa balancedagen. Den regnskabsmassige vardi af finansielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveardi.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
Koncerngoodwill afskrives over 10 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regn-

skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller
fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER (FORTSAT)

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes
til O kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige
negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forplig-
telser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirk-
somhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1 det omfang, den regn-
skabsmassige verdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger p4 goodwill.

VZARDIFORRINGELSER AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
verdi forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p4 verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige vardi.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som felge heraf sammenlaegges moder- og
datterselskabets skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overferes
til modregning i det andet selskabs positive indkomst.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver maéles til netto-
realisationspris.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Zndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indeverende ar er anvendt en skattesats pi 22 %.

GZALDSFORPLIGTELSER

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

FREMMED VALUTA

Mellemvarender, der er betalbare i fremmed valuta, er ved regnskabsarets afslutning
opgjort til de pr. balancedagen geldende officielle valutakurser.



No-
ter

Andre eksterne omKOSIHNZET ...onreiiriiiineee i iieeineineeenns _

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2016

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER M.V. ............

Indtagt af kapitalande
Finansielle indtegter

le i datterselskaber ..........oooeiviiiiiiiinn,

Finansielle OmKOStNINZET .....oviiiriiineiiieinreineeieieeiinineennns

RESULTAT FOR SKAT .ociiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieninienn

Skat vedrerende tidligere ar ..........ooviiiiiiriiaiiiie s,

Skat af drets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATFORDELING

Udbytte wssassuasmsmen

Henlzggelse efter den indre vaerdis metode ................ccevevnn,

Overfort til naste ar

.....................................................

105

2016 2015

B Kr. - Kr.
-28.675 -27.025
-28.675 -27.025
356.708 362.463
0 2.502
. -13.112 -19.124
314.921 318.816
-2.027 -7.817
B 12.575 13.923
325.469 324.922
70.000 0
249.084 254.823
B 6.385 70.099
325.469 324.922




N

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

11.

AKTIVER
2016 2015

_ _Kr. . Kr.
ANLAGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele 1 tilknyttet virksomhed............cooviiiiiiiiiiinn. 1.199.908 950.824
OMSZATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavende udbytte, tilknyttede virksomheder ................. 107.624 107.640
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..............cooevviivininnnnnn. 97.231 85.386

204.855 193.026
Likvide beholdninger .........o.viviiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiininenaenens 10.933 23.843
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT .ccviiviiiiiiiaiiiininncninnnes 215.788 216.869
AKTIVER I ALT ssiisimsnvisrmsaiissirstiessssssrsncosrssssvnniss 1.415.696 1.167.693
PASSIVER

EGENKAPITAL:
Anpartskapital ... 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode ......... 867.758 618.674
Overfort resultat ..................... (cerermms R R R 7.242 857
Foreslaet udbytte for regnskabsaret .............ccccvvevieiiiiiiennnn.. 70.000 0
EGENKAPITAL I ALT .cuiiiiiiiiiiiciininiscoisisassscssasassssssns 1.070.000 744.531
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTIGELSER:
Anden gRId ..o 6.250 18.610
Geld tilknyttet virksomhed...........ooovviiiiiiiiiiiiiieaene 131.696 101.830
Mellemregning DST ADS .. .;esasuimimisssicoass sy sviive 41.453 1.002
Skyldig selskabsskat wuswessmmmmsmsmemmasmmmmmmsmssms s 42.656 53.464
Mellemregning Kapitalejeren ..........o.eevvevrevrueinirneeieeieeeneenns 123.641 248.256
GZALDSFORPLIGTIGELSER I ALT ...cccviiiiiiiiniiniinnnnens 345.696 423.162
PASSIVER I ALT siaassonsmsonsuininnmanminnesssssaesssmauuaumue 1.415.696 1.167.693

Sikkerhedsstillelser, garantistillelser og eventualforpligtelser.




12.

NOTER
2016 2015
Kr. Kr
1. FINANSIELLE INDTZAGTER:
Andre finansielle INdtRELEr ........ovvviiiiiiiiiiieiiiiiiiiiienn. 0 0
Renter tilknyttet virksomhed ...........ccoooiiiiiiiiiiiiiii 0 2,502
B 0o 2.502
2. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renter tilknyttet virksomhed ........c.oeiiiiiiiiiiiiii 1.410 0
Renter kapitalejer ......... ... uwammmawmsrsmmesssssbassiadis _ 11702 19.124
13.112 19.124
3. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af skattepligtig indKOmsSt............ooiieiniiiiiniiinieineinannnnn. 84.656 71.463
Refusion selskabsskat via sambeskatning.................c...oevennns -97.231 -85.386
Regulering udskudt skat g, ssicgsmsemsis s 0 0

-12.575 -13.923




13.

Anpartskapitalen bestdr af 125 stk. anparter a 1.000 kr.

NOTER
2016 2015
Kr. Kr.

4. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i ~ Kapitalandele i

tilknyttet tilknyttet
virksomhed ~ virksomhed
Anskaffelsespris primo ..........cooovviiiiiiiiiiiiii 332.150 332.150
Arets tilgang/afgang ... - 0 0
Anskaffelsespris ultimo .....ccccovvviriiiiiiiiiiiiiiienciieneninnen - 332.150 - 332.150
Veardireguleringer Primo ......oo.eeeeeeeeeiannernemnenneeeeaneanenes 618.674 363.851
Arets resultat ... e R 356.708 362.463
Modtaget UdDYUHE siissmmsmassisminissmmmiimnormmsasssaisasamsscecsesse ~ -107.624 -107.640
Vardireguleringer ultimo .......ccccvvvieiviiiiiiiniiiiiiniiiii, 867.758  618.674
REGNSKABSMAZESSIG VARDI ULTIMO ....coccovviniininnne, 1.199.908 950.824
Kapitalandel i datterselskab specificeres sdledes:
Bogfart Stemme og
‘Navn Hjemsted =~ Resultat egenkapital ejerandel
Reflex Holding AS Norge NOK 486.103 NOK 1.635.172 89,7%
5. ANPARTSKAPITAL:
Indskudskapital Primo ........ccceeveuiviererineiienreeinreenenninen., B 125.000 125.000
125.000  125.000



14.

NOTER

2016 2015

6. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER INDRE V/AERDIS

METODE:

SaldO PIiMO o.vueitit ettt e 618.674 363.851
Overfort jf. resultatdisponering iisssiisesesssssssmmiessssmmssmiss 249.084  254.823
867.758 618.674

7. OVERFORT RESULTAT:
Overfort resultat primo ...........coooiiiiiiiiiiiiii i, 857 -69.242
Overfort af resultat jf. resultatdisponering ............c.ccovviinnnn. 6385 70.099
7.242 857

8. SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTISTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

EL Investeringsselskab ApS er sambeskattet med dattervirksomheden DST ApS. Som administrations-
selskab hefter EL Investeringsselskab ApS ubegrenset og solidarisk med de gvrige virksomheder inden
for sambeskatningskredsen for selskabsskatter, kildeskatter pd udbytter, renter og royalties opstaet
inden for sambeskatningskredsen. Selskabet hzfter ligeledes for eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytter, renter og royalties.



