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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Polyteknik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@stervra, den 2. maj 2019

Direktion:

Jens William Larsen

Bestyrelse:

Karsten Ries Jens William Larsen Peter Michael Maller
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Polyteknik A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Polyteknik A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 2. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19688
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er fremstilling, salg og servicering af vakuumanlaeg og teknologi til
tyndfilmsdeponering. Savel udstyr, teknologi og relaterede serviceydelser markedsfares og afsaettes
globalt til virksomheder og forskningsinstitutter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter en fortsat udvikling af den modulaere platform for vores
kerneprodukter af coatinganlaeg (PVD cluster-systemer) til halvlederindustrien, og anlaeg til
storarealcoating til produkter inden for vedvarende energi og energibesparelse.

Der er i regnskabsaret investeret i alt 2.124 tkr. i udvikling af den modulaere anlaegsplatform til
halvlederindustrien og pa udvikling af processer og anlaeg til storarealcoating.

Det vurderes fortsat, at der pa begge omrader er et starre markedspotentiale, som i de kommende ar
vil medfere gget salg af vores maskiner, hvilket den indevaerende ordrebeholdning og igangvaerende
produktion for 2019 ogsa afspejler.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......ccovveiiiiiiiiiiiiniiiieineerenneenns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfeort til reserve for udviklingsomkostninger.................
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

w

2018
kr.

14.683.558

-9.305.429
-3.194.692

2.183.437

18.316
-1.113.206

1.088.547

-195.185

893.362

1.072.860
-179.498

893.362

2017
kr.

10.152.081

-6.802.907
-1.934.377

1.414.797

3.501
-974.188

444.110

-107.958

336.152

825.200
-489.048

336.152
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2018 2017

kr. kr.
UdviklingsomKOStNINGEr. . ...uviiiitiiiitieiieieeieeieineerenneeeannees 4.652.399 3.276.938
Patenter og rettigheder.......coooiiiiiiiiiiiii i, 82.519 118.363
€T 0T |1 1 | P 100.000 200.000
Immaterielle anlaegsaktiver..........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiininnn... 5 4.834.918 3.595.301
Driftsmateriel og inventar........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen 2.916.187 895.714
Indretning af lejede loKaler.......vvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneees 29.295 10.785
Materielle anlaegsaktiver under opfagrelse.........cceevviiiiiinnnnn.. 522.394 2.636.460
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianaeans 6 3.467.876 3.542.959
ANLZEGSAKTIVER. .. .eititiitiitiieiiieeeeeeeeeneeneaneeneeness 8.302.794 7.138.260
Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieniniiieneneennns 3.144.930 2.559.852
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeneeaneens 3.144.930 2.559.852
Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen, 6.320.873 1.452.275
Igangvaerende arbejder......vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 7 6.298.207 2.684.485
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber............cccevivienn.... 213.577 195.648
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e 441.537 1.316.716
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., 654.389 264.832
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes 142.354 103.633
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 14.070.937 6.017.589
7 [ (=) PP PPN 6.855 564.726
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes 17.222.722 9.142.167

AKTIVER. ... 25.525.516  16.280.427
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital

Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinininenes

Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
Ansvarligt lan Kirkebaek HOlding APS......c.vvvvirinininiiiniinenenen.
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Gaeld til pengeinstitut.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

2018
kr.

1.700.000
3.628.871
-1.614.916

3.713.955

1.926.540

1.926.540

0
550.000
550.000

4.499.997
4.887.367
914.811
5.137.918
87.332
3.807.596
19.335.021

19.885.021

25.525.516

11

2017
kr.

500.000
2.556.011
-2.235.418

820.593

1.076.966

1.076.966

4.500.000
550.000
5.050.000

0

0
4.944.641
1.180.555
95.728
3.111.944
9.332.868

14.382.868

16.280.427
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
24 (2017: 18)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018.......cccvveviviinnnnennnns
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2018.....................

Afskrivninger 1. januar 2018........c...cecveeneen.
Arets afskrivninger .........coevveviniininiininnnnss
Afskrivninger 31. december 2018..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..

Udviklings-
omkostninger

. 3.554.397
. 2.123.755
. 5.678.152

. 277.460
. 748.293
. 1.025.753

4.652.399

2018
kr.

7.522.166
1.427.498
355.765

9.305.429

49.537
1.063.669

1.113.206

-654.389
849.574

195.185

Patenter og
rettigheder

434.773
0
434.773

316.410
35.844
352.254

82.519

2017
kr.

5.425.708
1.118.433
258.766

6.802.907

3.501

3.501

63.846
910.342

974.188

-264.832
372.790

107.958

Goodwill

2.000.000
0
2.000.000

1.800.000
100.000
1.900.000

100.000

12

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Clustersystemerne er malrettet til den europaiske halvlederindustri, som producerer sma og
mellemstore serier baseret pa 150 og 200 mm wafere, hvor der stilles saerlige krav til
kundespecifikke processer, samt institutionelle kunder, som arbejder med forskning under
produktionslignende forhold. Det har igen vist sig at vaere meget befordrende for
salgsprocessen af de investeringstunge coatinganlaeg, at det modulaere clustersystem giver
kunderne mulighed for at dele anlaegsinvesteringerne over flere ar. Kunden kan pabegynde
udvikling eller produktion med et enkelt modul, og med efterfalgende investeringer tilfgje
flere moduler med mere kapacitet eller flere processer.

De moduleaere clustersystemer som nu markedsfgres under navnet Flextura, har i 2018 vist sit
markedsmaessige vaerd, og en betragtelig del af virksomhedens igangvaerende ordrer for 2019
er ogsa fra denne produktplatform.

| 2018 blev forste Flextura-anlaeg med robothandtering godkendt til levering ind til CMOS-
kompatibel produktion af mikro-elektronik i Tyskland. Dette anses som en markant styrkelse
af markedspositionen for virksomheden, da der dermed er skabt gode referencer og bedre
afsaet til gget salg produktionsudstyr til halvlederindustrien i Europa.

Den udviklede teknologi og anlaeg til storarealcoating er malrettet kunder og produkter, hvor
der er behov for avancerede coatings af metaller og keramiske materialer. Den udviklede
teknologi giver saerlige fordele, som forventes udnyttet ved gget salg til kunder med
forretningsomrader inden for energibesparelse og vedvarende energi. Anlaggene til
storarealcoating markedsfgres under navnet Infinity, og virksomheden fik solgt naeste enhed
2018, og flere forventes solgt i 2019 og 2020.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle

Driftsmateriel og Indretning af anlaegsaktiver

inventar lejede lokaler under opfarelse

Kostpris 1. januar 2018.......ccccvivivernnnnennnnnn 9.214.500 15.407 2.636.459

TilGANG et et 3.038.824 24.727 322.394

Af QAN iteiiii it rei e e e eeneeas -140.013 0 -2.436.459

Kostpris 31. december 2018............c........... 12.113.311 40.134 522.394
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.............. 8.318.786 4.622
Arets afskrivninger ........ccovvevieiiniiiiniinnnnnn. 878.338 6.217
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..... 9.197.124 10.839

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018.. 2.916.187 29.295 522.394

13

Note
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
2018 2017
kr. kr.
Igangvaerende arbejder 7
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 21.037.539 7.263.064
Acontofaktureringer.....covuiiiiiiiiiiiiiiiiii e -15.654.143 -9.523.220
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 5.383.396 -2.260.156
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 6.298.207 2.684.485
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -914.811 -4.944.641

5.383.396  -2.260.156
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
udviklings- Overfort
Aktiekapital omkostninger overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2018..........cevveeneenn. 500.000 2.556.011 -2.235.418 820.593
Kapitalforhgjelse.......coovviviiniiiinninnnnnene. 1.200.000 800.000 2.000.000
Forslag til resultatdisponering.................. -179.498 -179.498
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger...........ccoceveeennn... 1.072.860 1.072.860
Egenkapital 31. december 2018.............. 1.700.000 3.628.871 -1.614.916 3.713.955
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Geeld til pengeinstitutter........ 4.499.997 4.499.997 0 4.500.000 0
Ansvarligt lan Kirkebaek
Holding ApS....ccvvvviiiiinnnnnnnns 550.000 0 0 550.000 0
5.049.997 4.499.997 0 5.050.000 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejekontrakt pa ejendommen Mgllegade 21. Arlig husleje udgar 540 tkr.
og den maksimale forpligtelse kan opggres til 4.680 tkr.

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftale med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 144
tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 34-39 mdr. med en samlet restleasingforpligtelse
pa 484 tkr.

Selskabet har kautioneret for Kirkebak Holding ApS’ mellemvarende med pengeinstitut. Gael-
den udggr pr. 31. december 2018, 796 tkr.

Selskabet har kautioneret for Kirkebak Holding ApS' mellemvaerende med Vakstfonden. Gael-
den udger pr. 31. december 2018, 2.000 tkr.

Selskabet har kautioneret for Polycsp ApS' mellemvarende med pengeinstitut. Gaelden udger
pr. 31. december 2018, 2.697 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kirkebask
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt lgsgreejerpantebrev pa 1.400 tkr. med pant i goodwill, patenter og
rettigheder, driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018
udggr 3.644 tkr. Lasgreejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankengagement inkl.
garantier, 16.406 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld, 4.500 tkr. har selskabet stillet virksomhedspant pa nom. 6.500
tkr. og nom. 2.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, patenter og rettigheder,
driftsmateriel og inventar, tilgodehavender fra salg og varelager, hvis samlede
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 13.109 tkr.

Til sikkerhed for moderselskabs gaeld til Vaekstfonden, 2.000 tkr. har selskabet stillet
virksomhedspant pa nom. 2.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, patenter og
rettigheder, driftsmateriel og inventar, tilgodehavender fra salg og varelager, hvis samlede
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018 udger 13.109 tkr.

Selskabet har udstedt lgsgrepantebrev pa 230 tkr. med pant i Volvo V70, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udggar 0 kr.
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Arsrapporten for Polyteknik A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Anlaeg produceret for fremmed regning til coating af emner m.v. indregnes i nettoomsaetningen i takt
med, at produktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at
de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Baggrunden for
afskrivningsperioden er, at selskabets kundekreds og basisproduktion har en lang historik.

Patenter og rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter og rettigheder afskrives over den resterende patent-
periode, dog maksimalt 7 ar.

Baggrunden for afskrivningsperioderne pa goodwill, patenter og rettigheder er, at selskabets
produktion er unik. Det vil sige specialfremstillede maskiner og coating. Selskabet har en knowhow,
som kan fastholde kunderne i sterre omfang end normalt, og aftaler og kontrakter pa maskiner er
oftest af laengerevarende karakter.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 0g iNVeNTar. .....cviiiiiiii i eerrenaeenenaees 5-7 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Igangvaerende arbejder omfatter individuelle maskiner og anlaeg solgt pa kontrakter til kunder.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



