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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Polyteknik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@stervra, den 28. marts 2018

Direktion:

Jens William Larsen

Bestyrelse:

Karsten Ries Jens William Larsen Peter Michael Maller
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Polyteknik A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Polyteknik A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 28. marts 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19688
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er fremstilling, salg og servicering af vakuumanlaeg og teknologi til tynd-
filmsdeponering. Savel udstyr, teknologi og relaterede serviceydelser markedsfares og afsaettes globalt
til virksomheder og forskningsinstitutter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter en fortsat udvikling af den modulaere platform for vores
kerneprodukter af coatinganlaeg (PVD cluster-systemer) til halvlederindustrien, og anlaeg til
storarealcoating til produkter indenfor vedvarende energi og energibesparelse.

Der er i regnskabsaret investeret i alt 1.335 tkr. pa udvikling af den modulaere anlaegsplatform til
halvlederindustrien og pa udvikling af processer og anlaeg til storarealcoating.

Det vurderes fortsat, at der pa begge omrader er et starre markedspotentiale, som i de kommende ar
vil medfare gget salg af vores maskiner, hvilket den indevaerende ordrebeholdning for 2018 ogsa
afspejler.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......ccovveiiiiiiiiiiiiniiiieineerenneenns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfeort til reserve for udviklingsomkostninger.................
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2017
kr.

10.152.082

-6.802.907
-1.934.377

1.414.798

3.501
-974.188

444.111

-107.958

336.153

825.200
-489.047

336.153

2016
kr.

6.820.636

-7.158.712
-1.853.254

-2.191.330

58.060
-736.013

-2.869.283

622.032

-2.247.251

1.730.811
-3.978.062

-2.247.251
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

UdviklingsomKOStNINGEr. . ...uviiiitiiiitieiieieeieeieineerenneeeannees

Patenter
Goodwill

og rettigheder....cooviiiiiiiiiiiiiiiii e

Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Driftsmateriel og inventar........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Indretning af lejede loKaler.......vvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneees
Materielle anlaegsaktiver under opfagrelse.........cceevviiiiiinnnnn..
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianaeans

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieniniiieneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2017
kr.

3.276.938
118.363

200.000

5 3.595.301

895.714

10.785
2.636.460

6 3.542.959

7.138.260

2.559.852
2.559.852

1.452.275

7 2.684.485
195.648
1.316.716
264.832

103.633
6.017.589

564.727

9.142.168

16.280.428

2016
kr.

2.218.989
154.451
300.000

2.673.440

1.134.474
13.866
2.621.261
3.769.601

6.443.041

2.285.525
2.285.525

1.406.251
969.455

0
1.916.165
836.114
161.447
5.289.432

383

7.575.340

14.018.381
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital

Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinininenes

Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
Ansvarligt lan Kirkebaek HOlding APS......c.vvvvirinininiiiniinenenen.
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Gaeld til pengeinstitut.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017

kr.

500.000
2.556.011
-2.235.417

8 820.594
1.076.966
1.076.966
4.500.000
550.000

9 5.050.000
9 0
0

7 4.944.641
1.180.555

95.728
3.111.944
9.332.868
14.382.868

16.280.428

10

11

10

2016
kr.

500.000
1.730.811
-1.746.373

484.438

704.176

704.176

4.500.000
550.000
5.050.000

145.246
3.586.652
378.359
1.834.749
153.619
1.681.142
7.779.767

12.829.767

14.018.381
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
18 (2016: 19)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede selskaber.............ccooveviinit.
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaee,
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017......ccevvvirineernnnnennnns
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2017.....................

Afskrivninger 1. januar 2017.......cccevnvennn.n.
Arets afskrivninger .........coevveviniininiininnnnss
Afskrivninger 31. december 2017..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Udviklings-
omkostninger

. 2.218.989
. 1.335.409
. 3.554.398

. 0
. 277.460
. 277.460

3.276.938

2017
kr.

5.425.708
1.118.433
258.766

6.802.907

63.846
910.342

974.188

-264.832
372.790

107.958

Patenter og
rettigheder

434.773
0
434.773

280.321
36.089
316.410

118.363

2016
kr.

5.818.187
1.020.822
319.703

7.158.712

19.645
38.415

58.060

14.911
721.102

736.013

-836.114
214.082

-622.032

Goodwill

2.000.000
0
2.000.000

1.700.000
100.000
1.800.000

200.000

11

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Clustersystemerne er malrettet til den europaiske halvlederindustri, som producerer sma og
mellemstore serier baseret pa 100, 150 og 200 mm wafere, hvor der stilles saerlige krav til
kundespecifikke processer, samt institutionelle kunder, som arbejder med forskning under
produktionslignende forhold. Det har nu vist sig at vaere meget befordrende for
salgsproceduren af de investeringstunge coatinganlaeg, at det modulaere clustersystem giver
kunderne mulighed for at dele anlaegsinvesteringerne over flere ar. Kunden kan pabegynde
udvikling eller produktion med et enkelt modul, og med efterfalgende investeringer tilfgje
flere moduler med mere kapacitet eller flere processer. De modulare clustersystemer som nu
markedsfares under navnet "Flextura” har ved begyndelsen af 2018 vist sit markedsmaessige
vaerd, da en betragtelig del af virksomhedens igangvaerende ordrer for 2018 er fra denne
produktplatform.

Den udviklede teknologi og anlaeg til storarealcoating er malrettet kunder og produkter, hvor
der er behov for avancerede coatings af metaller og keramiske materialer. Den udviklede
teknologi giver saerlige fordele, som forventes udnyttet ved gget salg til kunder med
forretningsomrader indenfor energibesparelse og vedvarende energi. Udover udvikling af selve
anlaegget, er der ogsd anvendt ressourcer pa opskalering af deponeringsprocesserne
(roterende magnetroner), saledes de kan imgdekomme krav til ensartet karakteristika og
kvalitet ved produktion af coating pa store arealer. Anlaeggene til storarealcoating
markedsferes under navnet "Infinity" og virksomheden forventer at salge naeste enhed i 2018.

Materielle anlagsaktiver
Materielle

Driftsmateriel og

Indretning af

anlaegsaktiver

inventar lejede lokaler under opfarelse
Kostpris 1. januar 2017......ceeveieieiineinneennnnnns 9.015.513 15.407 2.621.261
TilGaANG . et 198.987 0 15.199
Kostpris 31. december 2017...........cccceene.e.. 9.214.500 15.407 2.636.460
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.............. 7.881.039 1.541
Arets afskrivninger ........ccovvevieiiniiiininnnnnnn. 437.747 3.081
Af- og nedskrivninger 31. december 2017..... 8.318.786 4,622
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017.. 895.714 10.785 2.636.460
2017 2016
kr. kr.
Igangvaerende arbejder
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 7.263.064 4.605.780
Acontofaktureringer.....oovuiiiiiiiiiiii i -9.523.220 -4.014.684
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. -2.260.156 591.096
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 2.684.485 969.455
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -4.944.641 -378.359
-2.260.156 591.096

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
udviklings- Overfort
Aktiekapital omkostninger overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2017......cccvvvveennnnn. 500.000 1.730.811 -1.746.370 484.441
Forslag til arets resultatdisponering........... -489.047  -489.047
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger..........cceeeveeennnn.. 825.200 825.200
Egenkapital 31. december 2017.............. 500.000 2.556.011 -2.235.417  820.594
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter............ 61.417 0 0 0
Geeld til pengeinstitutter............ 4,583.829 4.500.000 0 0
Geeld til tilknyttede selskaber...... 550.000 550.000 0 550.000
5.195.246 5.050.000 0 550.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejekontrakt pa ejendommen Mollegade 21 og Raevdalsvej. Arlig husleje
udger 540 tkr. og den maksimale forpligtelse kan opgares til 4.680 tkr.

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftale med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 110
tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 10-51 mdr. med en samlet restleasingforpligtelse
pa 279 tkr.

Selskabet har kautioneret for Kirkebak Holding ApS’ mellemvarende med pengeinstitut. Gael-
den udger pr. 31. december 2017, 892 tkr.

Selskabet har kautioneret for Kirkebaek Holdings ApS' mellemvaerende med Nordjysk Lanefond.
Geelden udger pr. 31. december 2017, 18 tkr.

Selskabet har kautioneret for Polycsp ApS' mellemvarende med pengeinstitut. Gaelden udger
pr. 31. december 2017, 3.288 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat m.v.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kirkebask
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note

10
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt lgsgreejerpantebrev pa 1.400 tkr. med pant i goodwill, patenter og
rettigheder, driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017
udggr 3.843 tkr. Lgsgreejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankengagement, 9.342
tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld, 4.500 tkr. har selskabet stillet virksomhedspant pa nom. 6.500
tkr. og nom. 2.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, patenter og rettigheder,
driftsmateriel og inventar, tilgodehavender fra salg og varelager, hvis samlede
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 7.855 tkr.

Selskabet har udstedt lgsgrepantebrev pa 230 tkr. med pant i Volvo V70, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 0 kr.

14

Note

11
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Arsrapporten for Polyteknik A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Anlaeg produceret for fremmed regning til coating af emner m.v. indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktions-
metoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Baggrunden for
afskrivningsperioden er, at selskabets kundekreds og basisproduktion har en lang historik.
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Patenter og rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvardien, hvor denne er lavere. Patenter og rettigheder afskrives over den resterende patent-
periode, dog maksimalt 7 ar.

Baggrunden for afskrivningsperioderne pa goodwill, patenter og rettigheder er, at selskabets
produktion er unik. Det vil sige specialfremstillede maskiner og coating. Selskabet har en knowhow,
som kan fastholde kunderne i sterre omfang end normalt, og aftaler og kontrakter pa maskiner er
oftest af laengerevarende karakter.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel 0g inventar. ... ..cooiiiiiiiiiiiiii e 5-7 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouvierieiiiiiiiiii e ei e eieeeenaaenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Igangvaerende arbejder omfatter individuelle maskiner og anlaeg solgt pa kontrakter til kunder.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



