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Side 2

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Sandager Skovgard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sandager Skovgard, den 24. maj 2016

Direktion

Jens Egdal
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Sandager Skovgard Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sandager Skovgard Holding ApS for regnskabsa-
ret 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopga-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til omtale af igangveerende retssag mod
datterdattervirksomhed i ledelsesberetningen og note 1.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vissenbjerg, den 24. maj 2016

ERC Revision
Regstreret revisionsanpartsselskab

Helle Ostergaard
registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Sandager Skovgard Holding ApS
Renne Alle 29
5700 Svendborg

CVR-nr.: 26 67 16 98
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Svendborg

Direktion Jens Egdal

Revisor ERC Revision

Regstreret revisionsanpartsselskab
Damsbovej 11
5492 Vissenbjerg

Pengeinstitut Danske Bank



Side 6

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er enten direkte eller gennem andre selskaber at drive investeringsvirksomhed og
dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.735.882, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 12.019.765.

Arets positive resultat kommer fra indtjeningen i associeret virksomhed.

Kapitalberedskabet

Der forventes et positivt resultat i 2016. Selskabets anpartshaver har givet tilsagn om fortsat at stille den
ngdvendige finansiering til radighed for selskabet.

Andre forhold

Virksomheden J.K. Gabcikovo s.r.o0. er part i en retssag med 597 T.EUR (4.553 t.kr.) i krav mod selskabet.
Sagen er tidligere vundet, men er efter modpartens appel hjemvist til ny sagsbehandling i retten. Sagen
forventes vundet af ledelsen, og der er ikke foretaget reduktion af vaerdi af kapitalandele i den associerede
virksomhed som fglge heraf.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sandager Skovgard Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteomkostninger.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder” og males efter den indre vaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede
virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til immgdegéaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af &endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.
Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Side 9

2015 2014
-39.632 -22.625

0 0

-39.632 -22.625
2.026.514 2.497.360
-251.000 -319.430
1.735.882 2.155.305
0 0
1.735.882 2.155.305
1.410.114 2.497.360
325.768 -342.055
1.735.882 2.155.305




Balance 31. december

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note
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2015 2014
22.154.603 20.798.453
22.154.603 20.798.453
22.154.603 20.798.453
22.154.603 20.798.453




Balance 31. december

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 2

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsforpligtelser 3

Ansvarlig lanekapital

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4

Side 11

2015 2014
250.000 250.000
7.734.603 6.378.453
4.035.162 3.709.394
12.019.765 10.337.847
10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
122.838 448.606
12.000 12.000
134.838 460.606
10.134.838 10.460.606
22.154.603 20.798.453




Noter til arsrapporten

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Veerdireguleringer 1. januar 2015
Arets resultat

Modtagne udbytter

@vrige egenkapitalbeveegelser, netto

Veerdireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Hospoda Invest A/S Lolland 24,55%

Side 12

2015 2014

14.420.000 14.420.000
14.420.000 14.420.000
6.378.453 5.159.766
2.026.514 2.497.360
-616.400 -1.232.800
-53.964 -45.873
7.734.603 6.378.453
22.154.603 20.798.453
Egenkapital Arets resultat

90.668.166 8.253.342

Der er ikke i Hospoda Invest A/S's datterselskab foretaget hensaettelse til deekning af retskrav pa 597

t. euro eller 4,5 mio. kr., idet ledelsen forventer, at sagen vindes.



Noter til arsrapporten

Egenkapital

Reserve for nettoop

skrivning efter den
indre veerdis meto-

Side 13

Selskabskapital de Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 250.000 6.378.453 3.709.394 10.337.847
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -53.964 0 -53.964
Arets resultat 0 1.410.114 325.768 1.735.882
Egenkapital 31. december
2015 250.000 7.734.603 4.035.162 12.019.765

Selskabskapitalen bestar af 2.500 anparter a nominelt

rettigheder.

Langfristede geeldsforpligtelser

100. Ingen anparter er tillagt seerlige

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2015 2015 nzeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 10.000.000 10.000.000 0 0
10.000.000 10.000.000 0 0

Geelden vil blive afviklet i takt med, at der udloddes udbytte fra det associerede selskab.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Investering i associerede virksomheder 22.154.603 kr. er handpantsat til sikkerhed for det
associerede selskabs og deres datterselskabs bankengagement.
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