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Side 1

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Sandager Skovgard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sandager Skovgard, den 24. maj 2017

Direktion

Jens Egdal



Side 2

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Sandager Skovgard Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sandager Skovgard Holding ApS for regnskabsa-
ret 1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopga-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremheevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til omtale af igangveerende retssag mod
datterdattervirksomhed i ledelsesberetningen og note 1.



Side 3

Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 24. maj 2017

Patriotisk Selskab

CVR-nr. 61 67 62 28

Kaj Refslund
seniorkonsulent, reg. revisor



Side 4

Selskabsoplysninger

Selskabet Sandager Skovgard Holding ApS
Renne Alle 29
5700 Svendborg

CVR-nr.: 26 67 16 98
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Svendborg

Direktion Jens Egdal

Revisor Patriotisk Selskab

Orbaekvej 276
5220 Odense SJ



Side 5

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at investere i virksomheder, hvis primeere aktivitet er langbrugsvirksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 2.370.035, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 14.409.705.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer

Virksomheden J.K. Gabcikovo s.r.o. er part i en retssag med 597 T.EUR. (4.553 t.kr.) i krav mod
selskabet. Sagen er tidligere vundet, men er efter modpartens appel hjemvist til ny sagsbehandling i
retten. Ledelsen forventer at vinde sagen, og der er ikke foretaget reduktion af veerdien af kapitalandele i
den associerede virksomhed som felge heraf.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Side 6

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sandager Skovgard Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



Side 7

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Side 8

Note 2016 2015
kr. kr.
-18.713 -39.632
-18.713 -39.632
2.632.093 2.026.514
-243.345 -251.000
2.370.035 1.735.882
0 0
2.370.035 1.735.882
103.600 0
2.497.360 1.410.114
-230.925 325.768
2.370.035 1.735.882




Side 9

Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 1 24.190.201 22.154.603

24.190.201 22.154.603

Anlaegsaktiver i alt 24.190.201 22.154.603

Aktiver i alt 24.190.201 22.154.603




Balance 31. december

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER

Langfristede gaeldsforpligtelser 3
Ansvarlig lanekapital

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4

Side 10

2016 2015

kr. kr.
250.000 250.000
7.754.508 7.734.603
6.301.597 4.035.162
103.600 0
14.409.705 12.019.765
9.768.496 10.000.000
9.768.496 10.000.000
0 122.838

12.000 12.000
12.000 134.838
9.780.496 10.134.838
24.190.201 22.154.603




Noter til arsrapporten

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Veerdireguleringer 1. januar 2016
Arets resultat

Udbytte til moderselskabet

@vrige egenkapitalbeveegelser, netto

Veerdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Hospoda Invest A/S Lolland 24,55%

Side 11

2016 2015

kr. kr.
14.420.000 14.420.000
14.420.000 14.420.000
7.734.603 6.378.453
2.632.093 2.026.514
-616.400 -616.400
19.905 -53.964
9.770.201 7.734.603
24.190.201 22.154.603
Egenkapital Arets resultat
98.518.949 10.719.672

Der er ikke i Hospoda Invest A/S's datterselskab foretaget hensaettelse til deekning af retskrav pa 597

t. euro eller 4,5 mio. kr., idet ledelsen forventer, at sagen vindes.



Side 12

Noter til arsrapporten

2 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfert  bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2016 250.000 5.237.243 6.532.522 0 12.019.765
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 19.905 0 0 19.905
Arets resultat 0 2.497.360 -230.925 103.600 2.370.035
Egenkapital 31. december 2016 250.000 7.754.508 6.301.597 103.600 14.409.705

Selskabskapitalen bestar af 2.500 anparter a nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt saerlige
rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

3
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2016 2016 neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 9.768.496 9.768.496 0 0
9.768.496 9.768.496 0 0

Geelden vil blive afviklet i takt med, at der udloddes udbytte fra det associerede selskab.

4 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Investering i associerede virksomheder 24.190.201 kr. er handpantsat til sikkerhed for det
associerede selskabs og deres datterselskabs bankengagement.
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