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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for VST Industries A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lem St., den 24. februar 2016
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i VST Industries A/S

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VST Industries A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et irsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formslet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathangige revisors erklzringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Ringkgbing, den 24. februar 2016

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15807776

2o ton

S¢rén . Andersen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet VST Industries A/S
Smed Hansensvej 11, hal 5
6940 Lem St.
Telefon: 97 33 06 60
Telefax: 97 33 06 61
E-mail: vst@as-vst.dk
CVR-nr.: 26 67 09 42
Stiftet: 26. juni 2002
Hjemsted: Lem St.
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
14. regnskabsér
Bestyrelse Janne Siig Nielsen, Formand
Louise Siig Nielsen
Robert Siig Nielsen
Sgren Nielsen
Direktion Sgren Nielsen
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 20 A, 1.
6950 Ringkgbing
Bankforbindelse Jyske Bank A/S
Advokatforbindelse Advokataktieselskabet Thorninger
Modervirksomhed Sgren Nielsen Holding, Kloster ApS
Dattervirksomhed VST Ejendomme ApS, Lem St.
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Hovedtal og nggletal

2015 2014 2013 2012 2011

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr, t.kr.

Resultatopgarelse:
Nettoomsztning 15.874 17.052 15.022 13.893 28.724
Bruttoresultat 6.745 8.119 6.135 6.675 12.475
Resultat af ordinr primer drift -918 337 -964 -295 5.057
Finansielle poster, netto -203 -269 -1.057 -326 -402
Arets resultat -889 36 -1.709 -451 3.459
Balance:
Balancesum 7.748 10.163 11.619 10.742 18.475
Investeringer i materielle anlegsaktiver -2.281 -2.281 -2.281 -1.294 -1.339
Egenkapital 1.702 2.591 2.555 4.265 8.115
Pengestremme:
Driftsaktivitet 871 3.087 1.091 7.123 4.208
Investeringsaktivitet -523 -1.417 -2.050 -1.294 -1.339
Finansieringsaktivitet -399 -840 -285 -4.361 -3.567
Pengestrgmme i alt -51 830 -1.244 0 0
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 12 15 14 13 14
Nggletal i %: *)
Bruttomargin 42,5 47,6 40,8 48,0 434
Overskudsgrad (EBIT-margin) -5,8 2,0 -6,4 -2,1 17,6
Likviditetsgrad 72,8 79,7 0,0 0,0 0,0
Soliditetsgrad 22,0 25,5 22,0 39,7 43,9
Egenkapitalforrentning -41.4 1.4 -50,1 -7,3 43,9

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015". Nggletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter er at udfgre underleverandgrarbejde indenfor pladebearbejdning og stilkon-
struktioner.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat fgr skat, der udggr et underskud pa 1.121 tkr., anses for meget utilfredsstillende.

Der blev i sommeren 2014 tilfgrt ekstra ressourcer til salgsafdelingen der gav anledning til store
forventninger og der blev igangsat flere nye tiltag. Det medfgrte en udvidelse af kundesegmentet samt
produktprogrammet. Det viste sig i lgbet af 2015, at der var stgrre udfordringer ved det implementerings-
og udfgrelsesmassigt, hvilket har betydet, at aktiviteterne er stoppet med ikke ubetydelige engangstab.
P4 baggrund af de nu afsluttede aktiviteter er det besluttet, at omstrukturere og styrke selskabets
organisation, hvorfor der er ansat en daglig leder med fokus p& administration og salg.

Den forventede udvikling

Selskabet har ultimo regnskabséret ansat en daglig leder med ansvar og for administration og salg. Der
arbejdes pa at optimere nuverende aktiviteter og der er igangsat en proces med udvikling af egne
produkter. Der er indg&et samhandelsaftaler med en rekke nye kunder.

P& baggrund af tilbagemeldinger fra markedet og allerede afsluttede delmil er der betydelige
forventninger til et gget aktivitetsniveau, hvilket forventes at betyde et positivt driftsresultat i 2016.

Zndringerne i selskabet vil kreve at der fortsat skal foretages investeringer i bide produktionsapparatet,
uddannelse og de ngdvendige godkendelser. Det fplger med for at kunne levere til et marked som stiller
store krav til sdvel den fysiske udfgrelse som dokumentation.

Begivenheder efter regnskabsirets udigh
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VST Industries A/S er aflagt i overensstemmelse med &sregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, ®ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, sifremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden drets udgang, og sifremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomset-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved net-
toomsatningen svarer til salgsverdien af arets udfgrte arbejde. Denne metode anvendes nér de samlede
indtzegter og og omkostninger pa kontrakten og feerdigggrelsesgraden kan opggres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betaling tilgir selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rivarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pd debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmzssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I'tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastszttes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvzerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlzg og maskiner 5-10 &r
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzrmet veerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlsegsaktiver
Den regnskabsmzssige verdi af materielle anlzgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvzaerdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veaerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opggres som nutidsverdien af de forventede nettoindtzgter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmzssige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmessige negative
indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvarende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttet virksomhed opggres som forskellen mellem afstielses-
summen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af sével ferdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvzerdien med henblik pé at imgdega forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning méles males efter produktionsprincippet bestiende af
medgdede omkostninger samt opgjort tidsforbrug til kostpris pa hver enkelt sag, der direkte kan henfgres
til den enkelte sag.

For igangvazrende arbejder, hvor den forventede salgspris med fradrag af eventuelle
ferdiggprelsesomkostninger og omkostninger til at effektuere salget (nettorealisationsverdien) er lavere
end kostprisen, foretages nedskrivning til nettorealisationsvzrdien.

Acontofaktureringer fratraekkes i aktivposten.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hzfter VST Industries A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pi renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for 8ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for &ret, drets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrpmme fra driftsaktivitet opggres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrpmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammens®tning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af 1&n, afdrag
pé rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gald til pengeinstitutter samt kortfriste-

de vardipapirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdiendringer.

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015".

Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet siledes:

Omsatningsaktiver x 100

Likcviditetsgrad Kortfristede galdsforpligtelser
Soliditetserad Egenkapital ultimo x 100
0 gra Aktiver i alt ultimo
. . Arets resultat x 100
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

2015 2014
Bruttofortjeneste 6.745.293 8.119.486
Personaleomkostninger -5.936.560 -6.047.629
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -1.727.125 -1.735.110
Driftsresultat -918.392 336.747
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -62.062 -58.570
Andre finansielle indtegter 40.709 38.362
Andre finansielle omkostninger -181.721 -248.438
Resultat far skat -1.121.466 68.101
Skat af arets resultat 232.000 -31.750
Arets resultat -889.466 36.351
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 36.351
Disponeret fra overfgrt resultat -889.466 0
Disponeret i alt -889.466 36.351
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

Note 2015 2014
Anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner 3.199.025 4.273.740
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 266.097 358.037
Materielle anlegsaktiver i alt 3.465.122 4.631.777

7 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 4.368 66.430
Forudbetalte leasingydelser 79.167 104.167
Finansielle anlegsaktiver i alt 83.535 170.597
Anlzgsaktiver i alt 3.548.657 4.802.374
Omsaetningsaktiver
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 628.635 561.568
Forudbetalinger for varer 0 185.000
Varebeholdninger i alt 628.635 746.568
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.745.921 3.135.097
Igangverende arbejder for fremmed regning 364.115 311.650
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.035.607 972.468
Udskudte skatteaktiver 288.000 56.000
Andre tilgodehavender 41.635 18.391
Periodeafgransningsposter 85.741 111.223
Tilgodehavender i alt 3.561.019 4.604.829
Likvide beholdninger 9.561 9.594
Omsz=etningsaktiver i alt 4.199.215 5.360.991
Aktiver i alt 7.747.872 10.163.365
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 500.000 500.000

9 Overfgrt resultat 1.201.973 2.091.439
Egenkapital i alt 1.701.973 2.591.439
Galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 277.487 848.583
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 277487 848.583
Kortfristet del af langfristet geld 571.184 398.731
Geld til pengeinstitutter 2.882.802 2.831.900
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 797.386 718.087
Geeld til tilknyttede virksomheder 759.922 1.596.533
Anden gzld 757.118 1.178.092
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 5.768.412 6.723.343
Galdsforpligtelser i alt 6.045.899 7.571.926
Passiver i alt 7.747.872 10.163.365

11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

12 Eventualposter
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Arets resultat -889.466 36.351
13 Reguleringer 1.685.983 2.035.506
14 /Endring i driftskapital 215.458 984.191
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 1.011.975 3.056.048
Renteindbetalinger og lignende 40.708 38.363
Renteudbetalinger og lignende -181.721 -248.438
Pengestrgm fra ordinzr drift 870.962 2.845.973
Betalt selskabsskat 0 241.250
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 870.962 3.087.223
Kgb af materielle anlegsaktiver -548.254 -1.422.703
Salg af materielle anlegsaktiver 0 110.000
Kgb af finansielle anlegsaktiver 25.000 -104.167
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -523.254 -1.416.870
Afdrag p4 langfristet geld -398.643 -840.430
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -398.643 -840.430
Andring i likvider -50.935 829.923
Likvider 1. januar 2015 -2.822.306 -3.652.229
Likvider 31. december 2015 -2.873.241 -2.822.306
Likvider
Likvide beholdninger 9.561 9.594
Kortfristet gzld til pengeinstitutter -2.882.802 -2.831.900
Likvider 31. december 2015 -2.873.241 -2.822.306
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PARTNER REVISION

Noter
2015 2014
1.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 4.870.152 4.899.035
Pensioner 787.285 812.333
Andre omkostninger til social sikring 39.940 47.121
Personaleomkostninger i gvrigt 239.183 289.140
5.936.560 6.047.629
Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 12 15
2.  Afskrivninger af materielle anlsegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner 1.147.461 1.713.359
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 144.702 91.751
Leasede produktionsanlag og maskiner 422746 0
Mindre nyanskaffelser 12.216 0
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver 0 -70.000
1.727.125 1.735.110
3.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 17.978 24.761
Andre renteomkostninger 163.743 223.677
181.721 248.438
4.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -232.000 273.000
Refusion underskud tidligere &r, sambeskatning 0 -241.250
-232.000 31.750
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PARTNER REVISION

Noter

31/12 2015 31/12 2014
Produktionsanleeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2015 16.666.190 15.977.024
Tilgang i &rets 1gb 495.492 1.081.166
Afgang i arets lgb 0 -392.000
Kostpris 31. december 2015 17.161.682 16.666.190
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -12.392.450 -11.031.091
Arets af-/nedskrivninger -1.570.207 -1.713.359
Af-/nedskrivninger, athandede aktiver 0 352.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -13.962.657 -12.392.450
Regnskabsmsessig veerdi 31. december 2015 3.199.025 4.273.740
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmessig verdi pa 1.048.232 1.470.978
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 1.036.655 695.118
Tilgang i arets lgb 52.762 341.537
Kostpris 31. december 2015 1.089.417 1.036.655
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -678.618 -586.867
Arets af-/nedskrivninger -144.702 -91.751
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -823.320 -678.618
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 266.097 358.037

VST Industries A/S - Arsrapport for 2015 19



PARTNER REVISION

Noter
31/12 2015 31/12 2014
7.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 942.817 942.817
Kostpris 31. december 2015 942.817 942.817
Opskrivninger 1. januar 2015 -876.387 -846.757
Arets resultat fgr afskrivninger pd goodwill -62.062 -29.630
Opskrivninger 31. december 2015 -938.449 -876.387
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 4.368 66.430
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
VST Ejendomme ApS Lem St. 100 %
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier 4 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
- 9. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 2.091.439 2.055.088
Arets overfgrte overskud eller underskud -889.466 36.351
1.201.973 2.091.439
10. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geld i alt
farste ar efter § ar 31/12 2015 31/12 2014
Leasingforpligtelser 571.184 848.671 1.247.314
571.184 0 848.671 1.247.314
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Noter

PARTNER REVISION

11.

12.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Jyske Bank A/S er indlagt ejerpantebrev nom. 1.100 tkr. med

pant i 1 stk. Hydraulisk Maskinsaks og 1 stk. 4-valset pladevals.

Bogfgrt veerdi af pantet udggr 0 tkr.

Til sikkerhed for engagement med Jyske Bank A/S er indlagt ejerpantebrev, nom. 250 tkr. med

pant i 6 specifikke maskiner.

Bogfgrt vaerdi af pantet udggr 0 tkr.

Til sikkerhed for gald til Jyske Bank A/S, 2.883 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pd

balancedagen udggr:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser
Driftsmidler

Goodwill

629 tkr.
1.746 tkr.
2.151 tkr.
0 tkr.

Produktionsanl@g og maskiner, hvor den regnskabsmzssige veerdi pr. 31. december 2015 udger
1.048 tkr., jevnfgr note 15, er finansieret ved finansiel leasing gennem forskellige
leasingselskaber, hvor restleasingforpligtelsen 31. december 2015 udggr 849 tkr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Arlig huslejeforpligtelse, Smed Hansens Vej 11, Lem

Arlig lejeforpligtelse maskiner, Sgren Nielsen Holding, Kloster ApS

Operationel leasing:

Leasing personbil, Volkswagen Bilfinans:

- Restlgbetid
- Arlig ydelse
- Restvaerdi 28/2 2019

545 tkr.

300 tkr.

38 mdr.
55 tkr.
110 tkr.
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PARTNER REVISION

Noter

12. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Sgren Nielsen Holding, Kloster ApS som ad-
ministrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrznset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

13. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver 1.714.909 1.735.110
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 62.062 58.570
Andre finansielle indtegter -40.709 -38.362
Andre finansielle omkostninger 181.721 248.438
Skat af drets resultat -232.000 31.750

1.685.983 2.035.506

14. Endring i driftskapital

ZEndring i varebeholdninger 117.933 -204.242
Andring i tilgodehavender 1.275.810 1.013.502
Zndring i leverandgrgeld og anden gld -1.178.285 174931

215.458 984.191

VST Industries A/S - Arsrapport for 2015 22



