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RADGIVNING REVISION REGISTREREDE REVISORER

Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019
for NHL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Direktionen erkleerer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at afleegge et ikke revideret arsregnskab. Direktionen indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Espergeerde, den 4. februar 2020

Direktion

Niels Henning Larsen

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.

Espergeerde, den 4. februar 2020.

Niels Henning Larsen
Dirigent
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i NHL Holding ApS

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for NHL Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i arsregnskabet

Vi henleder opmaeerksomheden pa arsregnskabets note 1. Det fremgar heraf, at der er veesentlig usikkerhed
forbundet med indregning og malingen af earn-out betalingen, herunder de sendringer, der kan forekomme i
veerdien af earn-out betalingen. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pd at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion om &arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 4. februar 2020

Revisionsfirmaet Mogens Andersen

CVR-nr.: 26386330

Mogens Andersen
Registreret revisor
mne5529
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Selskabsoplysninger

Selskabet NHL Holding ApS
Strandvejen 322
3060 Espergeerde

CVR-nr.: 26 67 06 59
Stiftet: 27. maj 2002
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Niels Henning Larsen
Revisor Revisionsfirmaet Mogens Andersen

Nordhavnsvej 1
3000 Helsinggr
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Ledelsens beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har i regnskabséaret 2019 bestaet af at foretage investering i veerdipapirer samt
at eje anparter i en associeret virksomhed. Anparterne i den associerede virksomhed blev solgt i lgbet af
regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med salget af den tilknyttede virksomhed - NHL Automation ApS - blev en del af salgssummen
baseret pa en earn-out betaling, der bl.a. er afhaengig af omsaetnings- og overskudstal i perioden frem til
30/6 2020.

Kapitalveerdien er anvendt som dagsveerdi for earn-out betalingen. Kapitalveerdien er den
tilbagediskonterede veerdi, det vil sige nutidsvaerdien af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa
balancedagen forventes at indbringe. Kapitalveerdien er pa balancedagen opgjort til kr.541.931. Arets
veerdiregulering pa kr. -25.960 er medtaget i resultatopgarelsen under finansielle udgifter.

Ledelsen gar opmeerksom pa de usikkerheder, der er forbundet med indregning og maling af earn-out
betalingen, herunder de andringer, som kan forekomme i vaerdien af earn-out betalingen, hvad enten det
skyldes diskontering, faktiske resultater eller sker som fglge af reviderede budgetter og forventning til
senere perioder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa kr. 1.078.022, hvilket isaer skyldes positivt afkast fra andre veerdipapirer
og kapitalandele, ellers har der ikke veeret enkeltstiende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa
veaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for NHL Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indteegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen
mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfagres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer

Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondsbgrsens salgsveerdi pd balancedagen. Et belgb svarende til op-/nedskrivningen indregnes i
resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender under finansielle anlaegsaktiver bestar af tilgodehavende ved salg af den tilknyttede
virksomhed den 2/1 2017, hvor en del af salgssummen blev baseret pd en earn-out betaling. Betalingen
sker med arlige rater over 4 ar. Farste betaling er modtaget i 2017, og seneste betaling skal ske inden
udgangen af 2020.

Starrelsen af betalingen baseres primzert pa omsaetnings- og overskudstal i perioden frem til 30/6 2020.

Tilgodehavendet males ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til dagsveerdi. Dagsveerdien
revurderes arligt. Arets regulering indregnes i resultatopgerelsen som finansielle indteegter og
omkostninger.

Kapitalveerdien er anvendt som dagsveerdi. Kapitalveerdien er den tilbagediskonterede veerdi, det vil sige
nutidsveerdien af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet p& balancedagen forventes at indbringe.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse
1. januar 2019 til 31. december 2019

2019 2018
2 Indteegter af kapitalandele..........cccoccvvieiieeice e, -73.852 16.100
Andre eksterne OmKoStNINGEr ........cccvvveveeeeieiciiieie e -27.291 -54.167
DriftSreSUltat .....cocviieiiiie e -101.143 -38.067
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver ............cccccceveeiiiiinnnee. 1.453.349 268.092
Andre finansielle omkostninger ...........cccocoiiiiiiiieee -34.668 -308.046
Ordinaert resultat far skat .......cccccovviiiiniii 1.317.538 -78.021
Skat af Arets resultat...........ccooveeeeeieeiecececce e -239.516 0
Arets reSUIAt .........c.oovevieeeeeeeeee e, 1.078.022 -78.021
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet UdDYE .......ccveiuiiiiiiiece et 1.093.000 108.000
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret................... 0 600.000
OVerf@rt reSURAL..........c.eeviiiiiie e -14.978 -786.021
Disponeret L alt......cccveeeiiiiece e 1.078.022 -78.021
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Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

2019 2018
Kapitalandele i associerede virksomheder............ccccccveeeeenns 0 98.852
Andre veerdipapirer og kapitalandele .............cccccvveeeeiinnnee, 14.515.274 8.081.843
Andre tilgodehavender ..........cccceevviciiiieiee e 541.931 1.351.891
Finansielle anlaagsaktiver ......ccccccovvvcciiiiiee e 15.057.205 9.532.586
ANIEEYSAKLIVET ...vviiiiee et 15.057.205 9.532.586
Selskabsskat .........oooiiiiiiii 0 194.254
Tilgodenavender ..o 0 194.254
Likvide beholdninger ... 1.663.669 5.903.102
OMsSatNiNgSaKLIVEr .......eeiiiiiiiie e 1.663.669 6.097.356
AKEIVET . e 16.720.874 15.629.942
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Balance pr. 31. december 2019

Passiver

2019 2018
Selskabskapital............ceveeeiiiiiiiiiiie e 125.000 125.000
OVerf@rt reSURAL.........c.eeveiiiie e 15.358.839 15.373.817
FOreslaet UdDYE .......ccvveieeeieieee et 1.093.000 108.000
Egenkapital ......ccocviiiiiiiie e 16.576.839 15.606.817
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser ...........ccccccvvveeeennnns 23.126 23.125
SelSKabSSKAL ......ceoiiiiiieiiiiie e 120.909 0
Kortfristede geeldsforpligtelser.........ccoooiiiiiiiiicnis 144.035 23.125
GaeldsTorpligtelSer.. .. 144.035 23.125
PASSIVET ..t 16.720.874 15.629.942
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Noter

2019 2018
1 Usikkerhed ved indregning og maling
Finansielle anleegsaktiver (andre tilgodehavender)
| forbindelse med salget af den tilknyttede virksomhed - NHL Automation ApS -
blev en del af salgssummen baseret pa en earn-out betaling, der bl.a. er
afhaengig af omseetnings- og overskudstal i perioden frem til 30/6 2020.
Kapitalvaerdien er anvendt som dagsveerdi. Kapitalvaerdien er den
tilbagediskonterede veerdi, det vil sige nutidsveerdien af de fremtidige
nettoindbetalinger, som aktivet pa balancedagen forventes at indbringe.
Kapitalvaerdien er pa balancedagen opgjort til kr. 541.931. Arets veerdiregulering
pa kr. -25.960 er medtaget i resultatopggrelsen under finansielle udgifter.
Ledelsen gar opmaeerksom pa de usikkerheder, der er forbundet med indregning
og maling af earn-out betalingen, herunder de aendringer, som kan forekomme i
veerdien af earn-out betalingen, hvad enten det skyldes diskontering, faktiske
resultater eller sker som fglge af reviderede budgetter og forventning til senere
perioder.
2 Indteegter af kapitalandele
[0 ] )Y 1 1= SRR 0 16.100
Tab ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder.... -73.852 0
Indteegter af kapitalandele i alt.........ccccoceeeeeiiiiiiiiiieene e, -73.852 16.100
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