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Malerifabrikken A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 for Malerifabrikken
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.21 - 30.06.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle @, den 23. december 2022

Direktionen

Lars Andersen

Bestyrelsen

Per Hjorth Tolboe Susanne Elisabeth Tolboe Lars Andersen
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Malerifabrikken A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Malerifabrikken A/S

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Malerifabrikken A/S for regnskabs-
aret 01.07.21 - 30.06.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirk-
ningen af det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold",
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.22
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Udskudt skatteaktiv er i balancen indregnet til t. DKK 713. Skatteaktivet vedrerer
skattemaessige underskud til fremfersel. Der er ikke budgetter eller andet der indikerer at
dette skatteaktiv kan realiseres indenfor de kommende &r. Arets skatteomkostning ville som
folge heraf veere blevet forgget med t. DKK 713, og egenkapital ville vaere blevet reduceret
med t. DKK 718.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
[ESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion med forbehold.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmeerksomheden pa note 1 i &rsregnskabet, hvori ledelsen har anfert
betingelserne for, at selskabet kan fortseette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor
selskabets arsregnskab er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen
i beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip. Vores konklusion er derfor ikke
modificeret vedrgrende dette forhold.
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Malerifabrikken A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



Malerifabrikken A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 23. december 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Boye Graversen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne44109
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Malerifabrikken A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive virksomhed inden for produktion og handel med
kunst.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

I &rsregnskabet er indregnet et udskudt skatteaktiv med t.DKK 713. Fortsat drift og
fremtidige overskud er en forudsaetning for veerdien af det udskudte skatteaktiv.

Selskabets ledelse forventer at selskabet vil generere de forngdne overskud, s skatteaktivet
kan realiseres inden for de kommende 3-5 ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.21 - 30.06.22 udviser et resultat pa DKK -998.363 mod DKK
1.513.423 for tiden 01.07.20 - 30.06.21. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.626.385.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har realiseret et underskud i regnskabséret 2021/22 pa t.DKK 998 og likviditeten
har i regnskabsaret vaeret under pres.

Trods arets negative resultat, har ledelsen positive forventninger til det kommende ar. I
budgettet for aret 2022/23 forventes et forbedret resultat, primeert som felge af allerede
gennemferte tiltag til omkostningsreduktion og effektiviseringer i produktion og
administration. Safremt disse optimeringer var blevet implementeret fra arets start, ville
selskabet realisere et overskud med den budgetterede omsaetning allerede i indevaerende
budgetar. Optimeringerne forventes ogsa at bidrage positivt til resultatet i de kommende &r.

Der er en god lgbende dialog med banken, og der er pa nuveerende tidspunkt aftalt
genforhandling af engagementet i starten af 2023. Det er ledelsens forventning, at
forhandlingen medferer en fastholdelse af de nuvaerende kreditter men at der laves en plan
om en lgbende nedbringelse af engagementet.

Det er derfor ledelsens vurdering, at selskabet fortsat for det kommende ar, vil have det
forngdne kapitalberedskab, herunder kreditfaciliteter, til deekning af det Ilgbende

likviditetsbehov.

Pa grundlag af ovenneevnte afleegges regnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Malerifabrikken A/S

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Malerifabrikken A/S

Resultatopgorelse
2021/22 2020/21
DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.120.485 9.909.202
Personaleomkostninger -7.768.406 -7.542.168
Resultat for af- og nedskrivninger -647.921 2.367.034
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -304.023 -219.305
Resultat af primeer drift -951.944 2.147.729
Finansielle indteegter 0 45773
Finansielle omkostninger -324.383 -251.609
Resultat for skat -1.276.327 1.941.893
Skat af arets resultat 277.964 -428.470
Arets resultat -998.363 1.513.423
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -998.363 1.513.423
I alt -998.363 1.513.423

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

10



Note

Malerifabrikken A/S

Balance

AKTIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 109.845 119.254
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 557.700 612.142
Materielle anleegsaktiver i alt 667.545 731.396
Deposita 250.930 250.930
Finansielle anlaegsaktiver i alt 250.930 250.930
Anlaegsaktiver i alt 918.475 982.326
Ravarer og hjeelpematerialer 7.490.396 5.996.549
Forudbetalinger for varer 50.428 177.964
Varebeholdninger i alt 7.540.824 6.174.513
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.456.713 2.721.837
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 85.773
Udskudt skatteaktiv 712.646 434.682
Andre tilgodehavender 925.152 310.874
Periodeafgrasnsningsposter 159.056 143.401
Tilgodehavender i alt 4.253.567 3.696.567
Likvide beholdninger 26.618 34.070
Omsatningsaktiver i alt 11.821.009 9.905.150
Aktiver i alt 12.739.484 10.887.476
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Note

10
11

Malerifabrikken A/S

Balance

PASSIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 1.126.385 2.124.748
Egenkapital i alt 1.626.385 2.624.748
Anden geeld 380.575 842.992
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 380.575 842.992
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 745.210 588.023
Geeld til gvrige kreditinstitutter 5.605.369 4.052.499
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.527.811 1.601.756
Geeld til tilknyttede virksomheder 303.941 0
Anden geeld 1.550.193 1.177.458
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.732.524 7.419.736
Geeldsforpligtelser i alt 11.113.099 8.262.728
Passiver i alt 12.739.484 10.887.476

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Malerifabrikken A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.07.21 - 30.06.22

Saldo pr. 01.07.21 500.000 2.124.748 2.624.748
Forslag til resultatdisponering 0 -998.363 -998.363
Saldo pr. 30.06.22 500.000 1.126.385 1.626.385
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Malerifabrikken A/S

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har realiseret et underskud i regnskabséaret 2021/22 pa t.DKK 998 og likviditeten
har i regnskabséret veeret under pres.

Trods arets negative resultat, har ledelsen positive forventninger til det kommende ar. I
budgettet for aret 2022/23 forventes et forbedret resultat, primeert som folge af allerede
gennemferte tiltag til omkostningsreduktion og effektiviseringer i produktion og
administration. Safremt disse optimeringer var blevet implementeret fra arets start, ville
selskabet realisere et overskud med den budgetterede omseetning allerede i indeveerende
budgetar. Optimeringerne forventes ogsa at bidrage positivt til resultatet i de kommende ar.

Der er en god lgbende dialog med banken, og der er pd nuvarende tidspunkt aftalt
genforhandling af engagementet i starten af 2023. Det er ledelsens forventning, at
forhandlingen medferer en fastholdelse af de nuveerende kreditter men at der laves en plan
om en lebende nedbringelse af engagementet.

Det er derfor ledelsens vurdering, at selskabet fortsat for det kommende &r, vil have det
fornedne kapitalberedskab, herunder kreditfaciliteter, til deekning af det lgbende
likviditetsbehov.

P& grundlag af ovennaevnte afleegges regnskabet under forudssetning om fortsat drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

I arsregnskabet er indregnet et udskudt skatteaktiv med t.DKK 713. Fortsat drift og
fremtidige overskud er en forudsaetning for veerdien af det udskudte skatteaktiv.

Selskabets ledelse forventer at selskabet vil generere de forngdne overskud, s skatteaktivet
kan realiseres inden for de kommende 3-5 ar.
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Malerifabrikken A/S

Noter

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2021/22 2020/21

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK

Offentlige tilskud Andre driftsindteegter 20.045 83.760
Gevinst ved salg af materielle

anleegsaktiver Andre driftsindteegter 0 13.449

I alt 20.045 97.209

Offentlige tilskud omfatter tilskud fra COVID-19 stetteordningen for faste omkostninger/lgn-

kompensation/andre ordninger.

2021/22 2020/21
DKK DKK
4. Personaleomkostninger
Lenninger 7.076.324 6.900.473
Pensioner 454 515 440.065
Andre omkostninger til social sikring 181.448 150.273
Andre personaleomkostninger 56.119 51.357
Ialt 7.768.406 7.542.168
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 20 19
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 6.037 19.369
@vrige finansielle omkostninger 318.346 232.240
I alt 324.383 251.609
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Malerifabrikken A/S

Noter
2021/22 2020/21
DKK DKK

6. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -277.964 428.470
Ialt -277.964 428.470

7. Materielle anleegsaktiver

Belgb 1 DKK

Indretning af
lejede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.07.21 780.872 1.860.741
Tilgang i aret 14.200 225.973
Kostpris pr. 30.06.22 795.072 2.086.714
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.21 -673.483 -1.248.599
Afskrivninger i aret -11.744 -280.415
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.22 -685.227 -1.529.014
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.22 109.845 557.700
8. Finansielle anlaegsaktiver

Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.07.21 250.930
Kostpris pr. 30.06.22 250.930
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.22 250.930
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Malerifabrikken A/S

Noter

9. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.22 30.06.21
Anden geeld 745.210 380.575 1.125.78b6 1.431.015
I alt 745.210 380.575 1.125.78b6 1.431.015

10. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pd 32 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 185.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har 6 mdr. opsigelse pa lokaleleje. Huslejeforpligtelsen udger t.DKK 493.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 5.605 er der givet virksomhedspant t. DKK
7.000 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleg, driftsma-
teriel og inventar, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt driv-
midler. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 10.665.
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Malerifabrikken A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes lineasert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Malerifabrikken A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtsegter, omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer og vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af ravarer og hjeselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Indretning af lejede lokaler 3-5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
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lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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