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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Busch
Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

London, den 10. marts 2017
Direktion;

/7

“Lars Peter Busch

Bestyrelse:
=

Susanne Busch /{ars Peter Busch




Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Busch Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Busch Holding ApS for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet
af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af virksomheden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnéa hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

T identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

0 opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol.

) tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

=

konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at virksomheden ikke laengere kan fortseette driften.

[ tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
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herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10. marts 2017

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

avid Olafsson
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Virksomhedsoplysninger
Busch Holding ApS

Dampfeergevej 8, 5. th.
2100 Kebenhavn &

CVR-nr: 26644275

Stiftet: 29. maj 2002
Hjemstedskommune: Kgbenhavns Kommune
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Susanne Busch,
Lars Peter Busch

Direktion
Lars Peter Busch

Revision
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Generalforsamling
Ordinaer generalforsamling afholdes 10. marts 2017 pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktiviteter

Den primeere aktivitet i selskabet i regnskabsaret 2016 var at fungere som
holdingselskab for LogBuy Group, der udvikler og driver personalegodekonceptet
logbuy.com for selskabets to datterselskaber, LogBuy Danmark ApS og LogBuy Ltd i
henholdsvis Danmark og England. Disse to selskaber indgar og formidler rabataftaler
til store virksomheders ansatte.

Udvikling i aret
Resultatet for 2016 udger 13.857 tkr.

Datterselskabet af LogBuy Group ApS, LogBuy Ltd, blev i december 2016 solgt til
Reward Gateway Ltd. med en veesentlig avance.

Resultatet i selskabet bekraefter styrken og stabiliteten i koncernens gkonomiske
fundament, der har udmentet sig i AAA-ratings fra Soliditet (nu Bisnode) i LogBuy
Group ApS de seneste 5 ar.

Resultatet anses derfor for tilfredsstillende.

Ledelsen i Busch Holding har besluttet, at der ikke udbetales udbytte.

Malsatninger og forventninger for det kommende ar
Forventningerne til 2017 er et mindre overskud.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter balancetidspunktet er IPR (IT-systemerne og rettigheder til LogBuy navnet) solgt
tii LogBuy Danmark ApS og aktierne i LogBuy Danmark ApS er solgt til Visma.
LogBuy Groups primaere aktivitet vil fremadrettet vaere at handtere IT-aftalen mellem
LogBuy Danmark og LogBuy Ltd. Herudover er der ikke efter balancetidspunktet og
frem til i dag efter vores sken indtradt begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets udvikling eller finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgeorelse

Note 2016 2015
Andre eksterne omkostninger -12.625 -12.897
Bruttoresultat -12.625 -12.897
Resultat af primazr drift -12.625 -12.897
Indtaegter af kapitalandele i dattevirksomhed 2 13.906.063 2.442.066
Finansielle omkostninger -37.502 -23.419
Resultat for skat 13.855.936 2.405.750
Skat af arets resultat 3 739 2.989
Arets resultat 13.856.675 2.408.739
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 13.906.063 2.442.066
Overfart overskud -49.388 -33.327
13.856.675 2.408.739
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datevirksomheder

Anlaegsaktiveri alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note 2016 2015
2
18.111.688 7.455.625
18.111.688 7.455.625
18.111.688 7.455.625
1.242.381 1.127.799
1.242.381 1.127.799
4,293.251 1.197.320
5.535.632 2.325.119
23.647.320 9.780.744
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note

PASSIVER

Egenkapital i alt 4
Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 2

Overfart resultat
Egenkapital i alt

Galdsforpligtelse

Kortfristede gaeldforpligtelser
Selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT
Eventualforpligtelser 5

Ejerforhold 6
Oplysninger om begivenheder efter balancedagen 7

2016 2015
125.010 125.010
17.994.378 4.088.315
4.466.578 4.515.966
22.585.966 8.729.291
1.048.730 1.038.829
12.624 12.624
1.061.354 1.051.453
1.061.354 1.051.453
23.647.320 9.780.744
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse
Reserve for
nettoopskrivning
efter indre

Anpartskapital  veerdis metode  Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2016 125.010 4.088.315 4.515.966 8.729.291
Overfgrt via resultatdisponering 0 13.906.063 -49.388 13.856.675
Egenkapital 31. december 2016 125.010 17.994.378 4.466.578 22.585.966

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste fem ar.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Busch Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette har givet foelgende sendringer til indregning og maling:

0 Unoterede kapitalandele males fremover til kostpris. Tidligere blev disse malt il
dagsveerdi. | overensstemmelse med overgangsreglerne anses den indregnede
dagsveerdi i arsrapporten 2015 som ny kostpris for kapitalandelene.
Sammenligningstal for resultatopgerelse og balance er ikke tilpasset.

Andringerne har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller
balancen for 2016 eller for sammenligningstallene for 2015.

Resultatopggrelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af
koncernens  danske  dattervirksomheder.  Dattervirksomheder  indgar i
sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som
folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster. | tilknytning hertii modtager virksomheder med skattemasssigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat -

herunder som folge af aendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balance
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved forste indregning til kostpris og
efterfalgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort
efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt  tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dsekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for dattervirksomheden,
bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daskning af
omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdien af identificerbare
aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes
under kapitalandele i dattervirksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er
laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og
lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vzerdi af goodwill vurderes Iebende
og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis "Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder" eller "Geeld til tilknyttede
virksomheder".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive

lande, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i
regnskabsmasssige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa

den ordinaere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes
udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Finansielle anlagsaktiver

2016 2015
Kostpris 1. januar 2016 117.309 117.309
0 0
Kostpris 31. december 2016 117.309 117.309
Veerdireguleringer 1. januar 2016 7.338.316 6.396.249
0 1

@vrige reguleringer

Arets resultat

13.906.063 2.442.066

Udbetalt udbytte -3.250.000 -1.500.000
17.994.379 7.338.316

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 18.111.688 7 455.625

Navn/retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Dattervirksomheder:

LogBuy Group ApS Kebenhavn 100% 18.111.688 13.906.063

18.111.688 13.906.063
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Skat af arets resultat

2016 2015
Sambeskatningsbidrag -3.651 -2.989
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 2.912 0

-739 -2.989

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 25.002 anparter a nominelt 5 kr. Ingen anparter er
tildelt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i virksomhedskapitalen i de sidste 5 ar.

Foreslaet udbytte for 2016 vedtages i den underliggende dattervirksomhed inden
generalforsamlingen i modervirksomheden. Der foretages ikke binding pa
nettoopskrivninger efter den indre veerdis metode i modervirksomheden af det udbytte,
der forventes modtaget fra dattervirksomheden.

Eventualforpligtelser

Busch Holding ApS indgar i sambeskatningen med ovrige danske
koncernvirksomheder. Selskaberne haefter ubegraenset og solidarisk for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum § % af
stemmerne eller minimum 5§ % af anpartskapitalen:

Lars Peter Busch
Susanne Laursen Busch

Oplysninger om begivenheder efter balancedagen

Efter balancetidspunktet er IPR (IT-systemerne og rettigheder til LogBuy navnet) solgt
til LogBuy Danmark ApS og aktierne i LogBuy Danmark ApS er solgt til Visma. LogBuy
Groups primeere aktivitet vil fremadrettet veere at handtere 1T-aftalen mellem LogBuy
Danmark og LogBuy Ltd. Herudover er der ikke efter balancetidspunktet og frem til i
dag efter vores skan indtradt begivenheder, der veesentligt vil kunne pavirke selskabets
udvikling eller finansielle stilling.
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