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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 for Navergruppen A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 17. maj 2018

Direktion

Peter Duch
Direktgr

Bestyrelsen

Woese ) 0 2N <40

Torben Nyegaard Olesen Peter Duch ﬁé{pe/ Riise
Formand Direktgr

C\ar/st/n Dan Jensen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Navergruppen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Navergruppen A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlaget for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets varebeholdninger er primo indregnet i balancen med t.kr. 4.903. Vardiansattelsen er sket med
udgangspunket i selskabets registreringer i det finansielle gkonomisystem. Sidste ar har der veret problemer
med opdatering af priser pa varebeholdningerne, hvilket har udlgst usikkerhed om vaerdiansattelsen. I for-
bindelse med tidligere revisors kontrol af selskabets optelling, samt efterfglgende kontrol af selskabets var-
diansettelse, er der modtaget dokumentation for t.kr. 3.327. Ledelsen har sikret, at det finansielle system
fremadrettet viser korrekte priser. Som fglge af den manglende dokumentation for den resterende veerdi pa
tkr. 1.576, er det vores opfattelse, at varebeholdningerne primo skulle vare nedskrevet med t.kr. 1.576. Va-
reforbruget ville som fglge heraf vere blevet forgget med t.kr. 1.576, mens skat af drets resultat ville blive
indtegtsfgrt med t.kr. 231. Som fglge af tidligere &rs forbehold er indevaerende ars resultat, aktivsummen og
egenkapitalen blevet reduceret med henholdsvis t.kr. 1.345, tkr. 0 og tkr. O.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningen afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etike regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion med forbeholdet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes.

Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer p& grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved ve-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning g@re opmearksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medf@re, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 17. maj 2018
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 18 96 79 01

Palle Harting Johansen Jeppe Mgller Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32856 mne41343
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Navergruppen A/S
Askvang 2
3400 Hillergd

Danmark

CVR nr. 26 64 22 05
Regnskabsar: 1. januar — 31. december

Hjemstedskommune: Kgbenhavn @

Direktion Peter Duch

Bestyrelse Torben Nyegaard Olesen
Peter Duch
Jesper Riise

Carsten Dan Jensen
Revision BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i fremstilling af profiler, taghatter samt rendesystemer i
zink, aluminium og kobber samt salg af naturskifer og al virksomhed, som direktionens skgn er be-

slegtet hermed.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat pa kr. 125.743 er tilfredsstillende ud fra en helhedsbetragtning.

Udviklingen:
Den underliggende drift er steerkt forbedret og udviser isoleret set et overskud pa t.kr. 1.240.

Aret har budt pa sterk vekst i bade omsatning og dekningsgrad for alle varegrupper.

Driften:
Der er gennemfgrt en rekke ngdvendige afskrivninger pa lager og kunder i 2017.
Driftsresultatet er preeget af disse ekstraordinare reguleringer som har pavirket det samlede driftsre-

sultat negativ med i alt t.kr. 1.576.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets

udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Navergruppen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mindre klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Om den anvendte regnskabspraksis kan der oplyses fglgende.

Rapporteringsvaluta

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetid. Amortiseret kostpriser opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivninger af forskellen mellem kostpri-
sen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-

rapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat

Virksomheden har valgt at ssmmendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabsloven §32

Bruttoresultatet indeholder arets nettoomsztning, fratrukket vareforbruget og andre eksterne om-
kostninger.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsa®tningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Indtegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indteegten kan opggres palideligt. Omsatningen opggres efter fradrag moms, af-
gifter og rabatter.

Andre salgsindtegter indregnes som omsatning efter faktureringsprincippet.

Andre driftsindtagter og -omKkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktionen, distribution, salg, admini-
stration, lokaler og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til sociale sik-
ring.

Andre personale omkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lgbende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives line@rt op grundlag af
kostpriserne, baseret pa en vurdering af brugstider og restverdier.

Brugstid Restvaerdi
Koncessioner, patenter, licenser, varemarker og lignende

rettigheder 3-10 ar Individuelt
Udviklingsomkostninger 3-10 ar Individuelt
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar Individuelt
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar Individuelt
Indretning af lejede lokaler S5 ar Individuelt

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af immaterielle og materielle anlegsaktiver opggres som for-
skellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
slagstidspunktet, og indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i
fremmede valuta, modtaget udbytte fra andre kapital andele amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under aconto skatteordningen.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuelle skat af arets forventede skattepligtige indkomst og érets regu-
lering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevagelser. Ak-
tuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds og underskudsgivende danske selskaber i for-
hold til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemassige underskud modtager sam-
beskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld forde-

ling).
BALANCEN

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Andre immaterielle anlagsaktiver, herunder licenser og erhvervede rigtigheder m.v. males til kost-
priser medfradrag af akkumulerede af nedskrivninger.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomhe-
den kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende produktet eller
processen, den fremtidige indtjening kan dekke produkts-, salg — og administrative omkostninger
samt de samlede udviklingsomkostninger.

Belgb der svarer til det i dret aktiverede henszttes ligeledes pa den ”Reserve for udviklingsomkost-
ninger” under egenkapitalen.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de
atholds.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgdende omkostninger samt en andel af de om-
kostninger, der indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes

arligt. Vurderes restveerdien som hgjere end aktivets regnskabsmeassige verdi ophgrer afskrivninger

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tid
tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

I de tilfelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pé et samlet aktiv deles op i separate
bestanddele, som afskrives hver for sig.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsverdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi. Kostpris for handelsvarer omfatter anskaf-
felsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 méne-
der, og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige
risici for verdiendringer.

Egenkapitalen
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, presenteres som en serskilt post under egenkapi-
talen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtid indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden
for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanopggrelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende &r méles lane-
ne til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgeld. For obligationsldn svarer
amortiseret kostpris til restgelden, beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanetids-
punktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanet kursregulering pa optagel-
sestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel
veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som regnet skat af
arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt betalte aconto skatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2017

2017 2016
Note kr. kr.

BRUTTOFORTIENESTE ......cccccociiiiiiiiininieicsee e 5.697.604 5.413.634
PersonaleomkoStninger .......ccccveeeeveeeiiiieciieciiee e, 1 4.457.284 4.819.856
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anl@gsaktiver .........cceoevieiiiieneinire e, 1.060.530 648.232
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER......................... 179.790 -54.454
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder .... 608.759 446.082
Finansielle indt@®Ler .........coerievirieniiiieniiiie e 67.028 2.714
Andre finansielle OmMKOStNINGET ......ccccvvevierierireriiecieeiieeeen, 675.010 486.428
RESULTAT FOR SKAT ...cvoviieieiieeeceeeeeeeee e 180.567 -92.086
51tz = B 00 {5 T ——— 2 54.824 -1.232
ARETS RESULTAT ...cocormrrviemmereesnneneesssneeessnsssssssneeeee 125.743 -90.854
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for-teansRABSATEL ..z msmsmmsnssmsismm s mmissimmsss 0 0
T g e ) RS ——— 125.743 -90.854

125.743 -90.854
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BALANCE pr. 31. december 2017

31/12 2017  31/12 2016

Note kr. kr.
AKTIVER
Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignede rettigheder, der strammer fra udviklingsprojektet .... 804.090 233.663
Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for
immaterielle anl@gsaktiver .........ccccoovvvvevieierieieieeee, 0 1.052.267
IMMATERIELLE ANLZEGSAKTIVER ......cccoovvieiiinnne. 804.090 1.285.930
Prodoktionsanlep o2 Maskiner wewsesswssssammss s 332.683 435.337
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ..........cccccccevvverennnnne 712.491 1.058.455
Indretning. af Iejede JORAlEr .ummmmnmmomsssmasssmuamessssmsas 277.033 361.741
MATERIELLE ANLZEGSAKTIVER ....ccccooiiiiiiiieiin, 1.322.207 1.855.533
Andre tilgodehavende ............cccoeoeeviiiiiecieiieceeeeeeeee, 71.267 71.267
FINANSIELLE ANLZEGSAKTIVER ......cccoveviiiieiierenen. 71.267 71.267
ANLAGSAKTIVER TALT ...ooooiiiiieeeeeeeeee e, 2.197.564 3.212.730
VAREBEHOLDININGER v usss s susnsmis sssnnssnsssasnasinsnisssiniames 3.998.386 4.902.948
Tilgodehavender fra salg og tjeneste ydelser ........................ 2.655.917 3.838.335
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................... 9.007.819 6.542.826
Andre (ilgodeHaVERAET i sasnsmsaonsmmin 0 129.124
Periodeafgrensningsposter..........cccuveveevieevievreeieeeie e 55.191 43.602
TILGODEHAVENDER........cocccoiiiiiiiiiiiiieeeeeeee e, 11,718,927 10.053.887
LIKVIDE BEHOLDNINGER ........c.cccooviiiiiiiiiicciie e 91.099 43.028
OMSZATNINGSAKTIVER T ALT...c..ooiiiiiiiiieiiieee, 15.808.412 14.999.863
AKTIVER TALT ..o 18.005.976 18.212.593
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BALANCE pr. 31. december 2017

31/12 2017  31/12 2016

Note kr. kr.
PASSIVER
Aktiekapital ..........ccoooiiiiii 3 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomKkostninger .............c.cceeeveereennenn.n. 4 627.190 820.768
Overfart reSultat ...........ccceeveviiienieiie e, 3 3.907.699 3.588.378
Forslaet udbytte for regnskabsaret ............ccocovevvieevrierennnnnn, 6 0 0
EGENKAPITAL T ALT....cccooiiiiiiiiiieeieeeee e 5.034.889 4.909.146
Hensettelser til udskudt skat .........ccccooeeviiiininiiiiiie, 285.615 230.791
Hensatte forpligtelSer ........ccooivimviviienieieeciceeee e, 285.615 230.791
Geld til pengeinstitutter i GVIigt .....ccoevveeveerecieiiceeeeeeeens 1.406.196 1.552.365
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER .................... 7 1.406.196 1.552.365
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser .................. 92.000 115.000
Geld til kneditinstitutier T GVIIEL (e sammsmmonnnnmmsamin 6.789.949 5.763.314
Modtagne forudbetalinger fra kunder ............ccccccoeveveenennn. 0 111.690
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .............cccoeeveennen. 2.273.264 4.111.658
ABHEH ZBIA «cniiiiasesesisossacmsanmmnsarsssmmmsrssmmnmssssmmemamsnsees e rasrasanss 2.124.063 1.418.629
KORTFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER .................... 11.279.276 11.520.291
GALDSFORPLIGTELSER T ALT ....oooviiiiiiieieeeeie e, 12.685.472 13.072.656
PASSIVER I ALT :oiomemssmnmmmmsssunssminisssis issimmonssmsammmns 18.005.976 18.212.593
EventualforpligtelSer ........ccooovvninininiinieieieceeeeeeeee, 8
Sikkerhedsstillelser og pants@tninger ..............c.ccceevveuvenne.n. 9
Forpligtelser 1 henhold til leje- eller
leasingkontakter, der ikke er indregnet i balancen ............. 10
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NOTER 2017 2016
kr. kr.
Note 1 - Personaleudgifter
LBNNINEZET 1eniiiiiiiiectie ettt e e et ee e s e e e s 3.966.515 4.400.569
211 1 (5311 O 398.938 518.971
Andre omkostninger til social SIKIing .......ccccooceveeviviecieniccieieececee, 91.831 114.816
Personale omkostninger overfgrt til aktiver ...........cccecvrivcienieieniieiee, 0 -214.500
4.457.284 4.819.856
Gennemsnitligt antal medarbejdere ..........cocvevvviiiiiiiienicceee e, 10 11
Selskabet har valgt ikke s®rskilt at oplyse gager og vederlag til ledelsen
Note 2 - Skat af arets resultat
Skat af Arets reSULLat ....ooveeeireieeieieeeeee et 0 0
Regulering af udskudt skat, regulering ..........ccccecevvvvieninseecieceeieeee, 54.824 -1.232
54.824 -1.232
Note 3 - Aktiekapital
SALAO PIIMIO .ottt et 500.000 500.000
S0 VI commomersmsssssssemsnonssss sanssissmmsiimuas s smssmmmnsmmsis ity 500.000 500.000
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
2017 2016 2015 2014 2013
Saldo primo .......cccceeveennnnne. 500.000 500.000 500.000 125.000 125.000
Arets tilgang ....................... 0 0 0 375.000 0
Saldo primo ........ccceeveenenen. 500.000 500.000 500.000 500.000 125.000
Note S - Reserve for udviklingsomkostninger
SaAldO PIIMO .o 820.768 0
ATtS DINAING ... -193.578 820.768
SaAldO UIHMO ...ttt 627.190 820.768
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NOTER 2017 2016
kr. kr.

Note 4 - Overfgrt

SAldO PIIMO ..ot 3.588.378 4.500.000
) TSI, comrsiosns0.6:48 0855 oo mgsgessmssssomssessanasmst 125.743 -90.854
Overfort til/fra reserve for udviklingsomkostninger ..............cccceovevvevennenns 193.578 -820.768
SAlAO TG somsmssemvonmnrsmumsmmss s ismssnne sosnmsnsinmmnsntssasssssammsmmsineinmssmnisn 3.907.699 3.588.378

Note 6 - Udbytte for regnskabsaret

SaldO PriMO ..o e 0 2.429.384
Udbetalt UdDYLLE .....oovuviiiiiiiiiiieiie et 0 -2.429.384
ATEES tIZANG ..o e eee e e seees 0 0
SAldO U0 ..cvviiiiiieiiiiieieee sttt 0 0
Note 7 - Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
Geld til banker efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
1.406.196 92.000 0
1.406.196 92.000 0

Note 8 - Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige tidligere og nuverende selskaber i koncernen og heftet

solidarisk for de skatter, som vedrgrer sambeskatningen

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor sgsterselskab bankgeeld.

Sgsterselskabet har pr. 31. december 2017 ingen bank geld.

Note 9 - Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Selskabet har stillet sikkerhed med virksomhedspant for t.kr 6.500 omfattende simple fordringer,

varelager, driftsinventar m.v. overfor selskabet bankforbindelse som primer og Vakstfonden sekundart

Selskabet har stillet sikkerhed i form af 1gsgreejerpantebrev pa t.kr 1.000 for alt mellemvarende med
banken og Vakstfonden.

Note 10 - Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Selskabet har indgaet leje kontrakt med en pristalsreguleret ménedlig ydelse pa kr. 50.000 og er
fra lejers side til 31.12.2018 og fra udlejers side til 31.12.2023 og herefter et opsigelsesvarsel

3 maneder. Kontrakten er indgéet pd markedsvilkar
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1. REVISIONEN AF ARSRAPPORTEN 2017
1.1. Revisions omfang og udfgrsel

REVISIONENS FORMAL

Formalet med revisionen er at konstatere, hvorvidt arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
lovgivningens regnskabsbestemmelser og giver et retvisende billede af selskabets gkonomiske stil-
ling, balance og resultat for regnskabsperioden, saledes at vi i revisionspategningen kan udtrykke en

begrundet overbevisning herom.

REVISIONENS TILRETTELZAGGELSE OG UDFORELSE

Revisionen tilretteleegges inden for rammerne af god revisionsskik og i overensstemmelse med dan-
ske revisionsstandarder, sdledes at arbejdet udfgres dels i Igbet af regnskabséret og dels efter dets
afslutning. Revisionen kan dog fgrst betragtes som afsluttet ved afgivelse af revisionspategning pé

arsrapporten.

Vi tilrettelegger og udfgrer revisionen med henblik péa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsrap-
porten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprgvevis undersggelse af
information, der understgtter de i drsrapporten anfgrte belgb og oplysninger. Revisionen omfatter
endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vesentlige skgn, som

ledelsen har udgvet samt vurdering af den samlede presentation af arsrapporten.

Revisionen forudsatter ubegranset adgang til bogholderi, juridiske aftaler, mgdereferater samt an-
den relevant dokumentation.

Vor revision er tilrettelagt saledes, at revisionsindsatsen prioriteres pé basis af risiko og vesentlig-
hed. Revisionen vil derfor ikke ngdvendigvis omfatte alle regnskabsposter, men kun de poster, som
vi vurdere kan indeholde fejl af vasentlig betydning for forstdelsen af arsrapporten. I forbindelse
med vor vurdering af risikoen for vasentlige fejl i de enkelte regnskabsposter anvendes et vasent-
lighedskriterium, som fastlegges pa basis af vort kendskab til selskabets og dets interessegrupper

samt forhold omkring selskabets indtjening og gkonomiske stilling.

Det mé sdledes ikke forventes, at vor revision vil afdekke alle fejl og mangler, som bogfgringen og
arsrapporten eventuelt matte indeholde. Revisionen vil blive tilrettelagt, siledes at risikoen for va-
sentlige fejl er pa et acceptabelt lavt niveau, men der vil vaere en latent risiko for at selv vesentlige

fejlinformationer vil forblive uopdaget.
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RAPPORTERING TIL BESTYRELSEN

I revisionsprotokollen vil vi overfor bestyrelsen redeggre for den udfgrte revision og vor konklusion

herpa samt eventuelle radgivningsopgaver.

Der vil altid blive udstedt et revisionsprotokollat i forbindelse med afslutningen af revisionen af ars-
rapporten. Derudover vil vi afgive revisionsprotokollater i arets 1gb, hvis der er udfgrt revisionsar-
bejder, som kan danne grundlag for revisionsmessige delkonklusioner, eller safremt bestyrelsen

matte fremsatte gnske herom.

Safremt vi finder vaesentlige svagheder i selskabets forretningsgange og interne kontroller, vil dette

blive rapporteret i revisionsprotokollen.

Efter behov vil vi fremsendes rapporter (management letters) til selskabets direktion med beskrivel-
se af forhold, som vi matte gnske at ggre bestyrelsen opmarksom pa. Hvis vi finder, at der er for-
hold i selskabets forretningsgange og interne kontroller, der kan forbedres, vil vort management let-

ter endvidere indeholde forslag herom.

Hvis vi finder anledning til at fremsende et management letter, vil dette ligeledes blive omtalt i re-

visionsprotokollen med et sammendrag af indholdet.

AFGRANSNING MELLEM LEDELSENS OG REVISORS ANSVAR

I henhold til Arsregnskabsloven er det ledelsens ansvar, at arsrapporten udarbejdes inden for ram-
merne af lovgivningens og regnskabsstandardernes krav til god regnskabsskik. Det er endvidere le-
delsens ansvar, at sikre en forsvarlig organisation af selskabets virksomhed samt pase, at bogfgrin-

gen og formueforvaltning foregar pa en betryggende made.

Det er vort ansvar, at revisionen planlegges og gennemfgres effektivt med henblik pa afdakning af
vasentlige fejl og mangler. Som led i revisionen er det vor pligt at opna en begrundet overbevisning
om, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den gkonomiske

stilling samt resultat.

Vor pategning pa arsrapporten er - medmindre andet fremgar heraf - udtryk for, at arsrapporten er
revideret og aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og vedtegternes krav til regnskabsaf-

leggelse, korrekt opstillet pa grundlag af bogfgringen og opgjort under omhyggelig hensyntagen til
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bestaende veardier, rettigheder og forpligtigelser, samt at arsberetningen indeholder de kravede op-

lysninger.

Disse bemarkninger skal forestds som en pracisering og ikke en afgrasning af det ansvar, der ifgl-

ge lovgivningen pahviler os.

OVRIGE FORHOLD

I henhold til Arsregnskabsloven har vi pligt til at pase, at ledelsen overholder sine pligter i henhold

til selskabslovgivningen, til at udarbejde forretningsorden og til at oprette og fgre bgger, fortegnel-
ser og protokoller, samt at drsregnskabslovens regler om foreleeggelse og underskrivelse af revisi-

onsprotokollen er overholdt.

AFSLUTNING

I senere protokollater til rsrapporter vil der blive henvist til nervaerende, som forudsattes udleveret

til nye medlemmer af bestyrelsen.

Revisionen af arsrapporten er primert udfgrt efter regnskabsérets udlgb.

Revisionen har blandt andet omfattet en gennemgang og vurdering med videre af nogle af de ve-
sentligste forretningsgange, en stikprgvevis gennemgang af bogfgringen og bilagsmaterialet, en

analyse af resultatopggrelsens poster samt en gennemgang og vurdering af selskabets balance pr.

31. december 2017.
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1.2. Indledning
Som selskabets generalforsamlingsvalgte revisorer har vi revideret det af ledelsen aflagte arsregn-

skab for Navergruppen A/S for perioden 1. januar 2017 — 31. december 2017.

Arsrapporten for 2017 udviser fglgende resultat, aktiver og egenkapital (i t.kr.):

2017 2016 2015
Arets resultat (efter SKat) ...ooovviiiiiiieee e 126 91 1.429
AKEVET 1Al oo 17.940 18.213 16.791
Bgenlkapital «osvmemmesm oo sy 5.035 4.909 7.429

Der er ikke afsat udbytte for regnskabsaret 2017.

1.3. Konklusion pa den udfgrte revision - revisionspategning

Revisionen af arsregnskabet har givet anledning til forbehold af betydning for revisionspategningen.

Forbeholdet er gengivet herunder:

”’Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets varebeholdninger er primo indregnet i balancen med t.kr. 4.903. Verdiansattelsen er
sket med udgangspunkt i selskabets registreringer i det finansielle gkonomisystem. Sidste ar har der
veret problemer med opdatering af priser pa varebeholdningerne, hvilket har udlgst usikkerhed om
vardiansattelsen. I forbindelse med tidligere revisors kontrol af selskabets optelling, samt efterfgl-
gende kontrol af selskabets verdiansattelse, er der modtaget dokumentation for t.kr. 3.327. Ledel-
sen har sikret, at det finansielle system fremadrettet viser korrekte priser. Som fglge af den mang-
lende dokumentation for den resterende veerdi pa t.kr. 1.576, er det vores opfattelse, at varebehold-
ningerne primo skulle vere nedskrevet med t.kr. 1.576. Vareforbruget ville som fglge heraf vare
blevet forgget med t.kr. 1.576, mens skat af arets resultat ville blive indtegtsfgrt med t.kr. 231. Som
fglge af tidligere ars forbehold er indevearende ars resultat, aktivsummen og egenkapitalen blevet
reduceret med henholdsvis t.kr. 1.345, t.kr. 0 og t.kr. 0.”

Det skal bemerkes at safremt varelageret var korrekt i arsregnskabet 2016, sa ville indevarende ars

resultat havde veret t.kr. 1.345 bedre.

I afsnit 2 er redegjort for serlige forhold vedrgrende regnskabsafleggelsen. Der henvises hertil.

Godkender bestyrelsen arsrapporten i dens nuverende form, vil vi forsyne arsrapporten med en re-

visionspategning med forbehold, men uden gvrige oplysninger.
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2. SZERLIGE FORHOLD VEDRORENDE ARSRAPPORTEN
Revisionen har ikke givet anledning til kritiske bemzrkninger vedrgrende forhold af vasentlig be-
tydning for arsrapporten udover ovennavnte forbehold, og vi er ikke stgdt pa serlige forhold, der

krever omtale i ledelsesberetningen.

3. KOMMENTARER TIL DEN UDF@RTE REVISION OG ARSRAPPORTEN

3.1. Den udfgrte revision

I forbindelse med vor revision har vi gennemgaet de regnskabsmassige forretningsgange og interne
kontrolforanstaltninger pa udvalgte omrader med henblik pa en vurdering af disses tilretteleeggelse
og hensigtsmassighed til sikring af en god og palidelig gkonomistyring samt foretaget en vurdering
af om de regnskabsmassige systemer giver et palideligt grundlag for udarbejdelse af virksomhedens

arsrapport.
Advokatbrev
Selskabets ledelse har oplyst, at selskabet ikke er part i verserende sager, der i vasentligt grad vil

kunne pavirke arsregnskabet ud over det, der allerede er indarbejdet og oplyst i det af ledelsen ud-

arbejdet arsregnskab.

3.2. Ikke rettede fejl i arsrapporten

Under revisionen er der ikke fundet fejl, som ikke er rettet.

3.3 Arsrapporten, generelt

Den eksterne arsrapport er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

3.4. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2017 er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne i regnskabslovgivningen.

Den anvendte regnskabspraksis, er som oplyst i arsrapporten.
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3.5. Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver t.kr. 804

Vi har gennemgaet aret til- og afgange med underliggende bilag. Hvor der ingen tilgang har varet i

2017.
Vi har paset, at anlegsaktiverne afskrives i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis. De
foretagne afskrivninger er efter vor vurdering tilstreekkelige til dekning af arets verdiforringelse,

og vi anser vurderingen af anlegsaktiverne som forsvarlig.

Materielle anlaegsaktiver t.kr. 1.322

Vi har stikprgvevis kontrolleret den fysiske tilstedevarelse af de i anleegskartoteket opfgrte aktiver.

Vi har gennemgaet aret til- og afgange med underliggende bilag.

Vi har paset, at anl@gsaktiverne afskrives i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis. De
foretagne afskrivninger er efter vor vurdering tilstreekkelige til dekning af arets verdiforringelse,

og vi anser vurderingen af anlegsaktiverne som forsvarlig.

3.6. Omsatningsaktiver

Varebeholdninger, t.kr. 3.998
Vi har i forbindelse med ars afslutningen foretaget stikprgvevis kontrol af varebeholdningernes fy-
siske tilstedevarelse. Kontroloptallingen, der blev foretaget den 1. januar 2018, forlgb tilfredsstil-

lende.
I forbindelse med vor revision har vi kontrolleret, at varebeholdningerne er vardiansat i overens-
stemmelse med selskabets regnskabspraksis. Vi har foretaget en stikprgvevis kontrol af de anvendte

priser.

Direktionen har overfor os erklaret, at den finder den foretagne verdiansattelse rimelig og forsvar-

lig. Vi kan efter vor gennemgang tilslutte os de i regnskabet foretagne vardiansettelser.
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Tilgodehavender, t.kr. 11.719
Tilgodehavender for salg og tienesteydelser, t.kr. 2.656.

Tilgodehavende er gennemgaet til underliggende opggrelser og specifikationer. Vi har drgftet tilgo-
dehavenderne med direktionen med henblik pa henseattelse til tab. Ledelsen har overfor os oplyst, at
tilgodehavenderne ikke er behaftet med risiko for tab, ud over almindelig forretningsmassige risici
og udover de hensattelser som der er foretaget. Vi kan efter vor gennemgang tilslutte os den i ars-

rapporten foretagne verdiansattelse.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder t.kr. 9.008

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er tilgodehavende hos DB3 Holding ApS som er
moderselskab til Navergruppen A/S. Vardiansattelsen kan godkendes under hensyn til hovedaktio-

narens tilbagetraedelse samt kaution for mellemvzarendet.

Periodeafgraensningsposter t.kr. 55 er gennemgaet og specificerede.

3.7. Geld, t.kr. 11.187
Vi har gennemgaet geld og skyldige belgb samt paset, at alle vasentlige geldsposter er afstemt

med eventuelle oplysninger fra kreditorerne.

For skyldige og afsatte belgb har vi gennemgaet og vurderet grundlaget for de foretagne reservatio-

ner.

4. SKATTEMASSIGE FORHOLD
Den foretagne revision af arsregnskabet er tilrettelagt med henblik pa at opfylde regnskabslovgiv-
ningens bestemmelser om revision og er sdledes ikke tilrettelagt med det sigte at opggre den skatte-

pligtige indkomst eller pa at kontrollere, at alle poster er behandlet skattemassigt korrekt.

Vi har dog ikke under revisionen konstateret forhold, der efter vort skgn og fortolkninger af gal-

dende skattelove, giver anledning til reguleringer af den skattepligtige indkomst.
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5. OVRIGE OPLYSNINGER
5.1. Eftersyn af bestyrelsens fortegnelser og protokoller
Vier i henhold til selskabslovens § 147 pligtige til at pase, at bestyrelsen overholder formalia i hen-

hold til selskabsloven pa fglgende omréader:

¢ Atder fgres forhandlingsprotokol over hvert bestyrelsesmgde.
® Atder er udarbejdet en ajourfgrt aktionerfortegnelse.
e Atder foreligger en forretningsorden.

¢ At revisionsprotokollen er underskrevet af alle bestyrelsens medlemmer.

Selskabslovens regler om pligt til at oprette og fgre bgger, fortegnelser og forhandlingsprotokoller

samt foreleggelse og underskrivelse af revisionsprotokoller er overholdt.

5.2. @konomisk kriminalitet
Vi er i henhold til Revisorloven pligtige til at pase, om personer i ledelsen har begdet gkonomisk
kriminalitet og rapportere herom til den gvrige ledelse og under visse omstaendigheder til lovgiven-

de og kontrollerende myndigheder (primert til bagmandspolitiet).

Vi er ikke under vor revision stgdt pa forhold eller indikationer p4, at personer i ledelsen har begaet

gkonomisk kriminalitet.

5.3. Opbevaring af regnskabsmateriale m.v.
Vi er i henhold til Erkleringsbekendtggrelsen pligtige til at pase, at lovgivningens krav om bogfg-

ring og opbevaring af regnskabsmateriale er overholdt.

Det er vor opfattelse, at lovgivningens krav om bogf@gring og opbevaring af regnskabsmateriale er

overholdt.

5.4. Forsikringsforhold
Vi ggr for god ordens skyld opmarksom pa, at vi ikke indestéar for, at selskabets forsikringsforhold

med hensyn til forsikringssummer m.v. er tilstrakkelig.

Vi skal anbefale, at selskabet tilstreeber at atholde et arligt mgde med dets forsikringsselskab, sale-

des at selskabets forsikringer gennemgas.
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6. REVISIONENS @VRIGE OPGAVER

Vi har i tilknytning til revision af arsregnskabet efter aftale med selskabets ledelse ydet selskabet

fglgende assistance:

e Udarbejdelse af arsrapporten for 2017.

® Opggrelse af den skattepligtige indkomst til brug for selskabsselvangivelsen.

7. ERKLARINGER I FORBINDELSE MED REVISIONEN

7.1. Bestyrelsens erklaering

I forbindelse med revisionen af arsregnskabet har vi indhentet bekraftelse fra den daglige ledelse af
regnskabets fuldstendighed, sdsom oplysninger om besvigelser, pantsatninger, garantistillelser,

retssager, begivenheder efter balancedagen samt andre vanskeligt reviderbare omrader.
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7.2. Revisors erklaeringer

Afslutningsvis skal vi erklare:

at

at

vi opfylder de i lovgivningen indeholdte habilitetsbetingelser,

vi har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Hellerup, den 17. maj 2018
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 18 96 79 01

Palle Harting Johansen Jeppe Mgller Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32856 mne41343

Narvarende revisionsprotokol er gennemlast af nedenn@vnte bestyrelsesmedlem den 17/5 2018

I bestyrelsen:

e T B oA | A G,

/
Torben Nyegaard Olesen Peter Duch sper Riise
Formand Direktgr
-//f—ﬁ_\

férsten Dan Jensen
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BHA Statsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
2900 Hellerup

Vedr.: Ledelseserklaering ved aflaeggelse af arsregnskab for 2017 for Navergruppen A/S

P4 given foranledning skal vi efter vor bedste overbevisning i forbindelse med afleggelse af &rsregnskabet for
2017 erkleere,

- At vi anerkender, at revisors assistance med opstillingen af &rsregnskabet ikke reducerer ledelsens ansvar for,
at &rsregnskabet er fuldstendig og retvisende.

- Atvios bekendt har afgivet alle oplysninger, der er vaesentlige for afleggelse af &rsregnskabet.

- At balancen og resultatopgerelsen giver et retvisende billede, og er aflagt i overensstemmelse med lovgivnin-
gen og galdende regnskabsstandarder. Balancen pr. 31/12 2017 indeholder alle vaesentlige aktiver og forplig-
telser og der er foretaget nedvendige nedskrivninger og hensattelser.

- Atalle vaesentlige oplysninger om forpligtelser mv. — der ikke nedvendigvis fremgér af selskabets bogforing
— fremgér af arsregnskabet, herunder eventuelle indskrankninger i dispositionsretten, ejendomsforbehold,
pantsetning af aktiver, hensigtserkleringer, veksel-, kautions- eller garantiforpligtelser. Der er saledes ikke
verserende retssager eller krav som folge af overtraedelse af lovgivning mv. eller andre forhold som skennes
at indebaere vasentlige risici.

- Atalle transaktioner i det forlebne regnskabsér er foregéet pa normal forretningsmessig basis herunder even-
tuelle transaktioner med nzrtstidende parter.

- At ingen medlemmer af ledelsen eller aktionarer har haft 1an i strid med lovgivningen inden for regnskabs-
aret.

- At der ikke efter regnskabsperiodens udlgb er fremkommet forhold eller transaktioner, med veesentlig indfly-
delse pa selskabets gkonomiske stilling, der burde have vearet taget hensyn til ved afleggelse af arsregnskabet
for at give et retvisende billede eller som har medfort, at der kan rejses tvivl om virksomhedens evne til at
fortsaette driften.

- At vi har dreftet alle begivenheder og forhold omkring selskabets fortsatte drift med revisor og forventer at
fortsette driften de naeste 12 méneder fra balancedagen. Vores vurdering af selskabets evne til at fortsatte
driften er baseret pa al tilgengelig information og vores dybtgaende viden om selskabets forventede fremtidi-
ge forhold og finansiering.

- At vi anerkender vort ansvar for implementering og drift af regnskabs- og interne kontrolsystemer, herunder
systemer til forebyggelse af fejl og besvigelser.

- Atledelsen har givet alle oplysninger vedrerende eventuelle besvigelser som kan have péavirket &rsregnskabet,
samt sin vurdering af risikoen for at &rsrapporten kan indeholde vasentlige fejl som folge af besvigelser.

- At indevarende &rs og de forrige fem &rs regnskabsmateriale er til stede og opbevares pé forsvarlig og be-
tryggende vis.

Kebenhavn, den 17. maj 2018

S

Direktor Peter Duch




