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Navergruppen A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31,

december 2015 for Navergruppen A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 30. marts 2016

Direktion

~

Peter |
Direktor

Bestyrelse

Peter |Duc

Cars n Jensen
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Navergruppen A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Navergruppen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Navergruppen A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer revisionen for at

opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Harsholm, den 30. marts 2016

KRESTON CM
Statsautoriseret Revionsinteressentskab

CVR-nr. 39463113

ot —

J
Statsautoriseret revisor



Navergruppen A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i fremstilling af profiler, taghaetter samt rendesystemer i zink,
aluminium og kobber samt salg af naturskifer og al virksomhed, som efter direktionens skan er beslaegtet

hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa
kr. 1.429.384, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 16.790.535, og

en egenkapital pa kr. 7.429.384.

Efter ejerskiftet i 2013 har der vasret mange aktiviteter omkring at sikre selskabets fremtidige plads pa
markedet og dermed tilpasning til det markedet eftersparger, herunder en omdannelse til aktieselskab pa
selskabets ordinzere generalforsamling i 2014.

Dette har bade kraevet en del tid og investeringer i savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver og det
er ledelsens opfattelse at selskabet nu er klar til at mgde de mange udfordringer der ligger i fremtiden.

Selskabet har som falge af nye partnerskabsaftaler og aftaler om agenturer foretaget vaesentlige
investeringer i administrative og salgsfremmende aktiver i 2015. Dette forventes allerede i 2016 at

medfare en veesentlig vaekst.

Ledelsen vil fremadrettet fokusere pa driften og pa at styrke selskabets position i markedet yderligere.
Ledelsen er tilfredse med udviklingen i 2015 og faler selskabet godt rustet til vaekst.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Navergruppen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Navergruppen A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflazgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgarelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgarelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indteegten kan opgeres palideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Andre salgsindteegter indregnes som omsaetning efter faktureringsprincippet.

Andre driftsindtasgter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende salg, administration, autodrift og
lokaleomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver er foretaget ud fra en labende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlzegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen,
baseret pa en vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi

Koncessioner, patenter, licenser, varemaerker og lignende

rettigheder 3-10 ar Individuelt
Udviklingsomkostninger 310 ar Individuelt
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar Individuelt
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar Individuelt
Indretning af lejede lokaler 5ar Individuelt

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet, og indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtsegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt
skat vedrarende egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske
tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og
underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Andre immaterielle anlzegsaktiver, herunder licenser og erhvervede rettigheder m.v. males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende produktet eller processen,
indregnes som immaterielle anleegsaktiver, safremt der er tilstraskkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af
den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt de
samlede udviklingsomkostninger.

@ivrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i takt med, at de
afholdes.

Udviklingsomkostninger opgares til de direkte medgaede omkostninger samt en andel af de
omkostninger, der indirekte kan henfares til de enkelte udviklingsprojekter.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsar.

-10 -
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdieendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede geeldsmetode som
skattevaerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males
lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veaerdi indregnes i
resultatopgarelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

11 -
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Resultatopgerelse

2015
Note kr.
Bruttofortjeneste/-tab 7.033.997
Personaleomkostninger 1 -4.696.276
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaagsaktiver -633.366
Driftsresultat 1.704.355
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder 607.088
Finansielle indtaegter 4.476
Finansielle omkostninger -418.338
Resultat for skat 1.897.581
Skat af arets resultat 2 -468.197
Arets resultat 1.429.384
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 2.429.384
Overfart resultat -1.000.000
1.429.384

12 -

2014
kr.

6.164.948

-3.755.347

-242.082
2.167.519

514.783
18
-317.443
2.364.877

-590.950
1.773.927

657.465
1.116.462
1.773.927
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Balance 31. december 2015

2015 2014

Note kr. kr.
Aktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder
patenter og lignende rettigheder, der stammer fra
udviklingsprojekter 101.603 0
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser,
varemaerker samt lignende rettigheder 268.724 50.718
Immaterielle anleegsaktiver 370.327 50.718
Produktionsanlaeg og maskiner 541.218 547.241
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 1.040.961 463.779
Indretning af lejede lokaler 446.451 185.120
Materielle anlaegsaktiver 2.028.630 1.196.140
Andre tilgodehavender 71.267 71.267
Finansielle anlaegsaktiver 71.267 71.267
Anlagsaktiver 2.470.224 1.318.125
Fremstillede varer og handelsvarer 3.747.318 3.410.403
Varebeholdninger 3.747.318 3.410.403
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.731.685 3.064.855
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.579.062 7.574.309
Andre tilgodehavender 168.342 213.635
Periodeafgraensningsposter 51.827 26.472
Tilgodehavender 10.530.916 10.879.271
Likvide beholdninger 42.077 186.829
Omseetningsaktiver 14.320.311 14.476.503
Aktiver 16.790.535 15.794.628

-13-
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Balance 31. december 2015

Note
Passiver
Virksomhedskapital 3
Overfart resultat
Udbytte for regnskabsaret 5
Egenkapital
Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser
Geaeld til banker
Langfristede galdsforpligtelser 6
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Gezeld il tilknyttede virksomheder
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld
Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser 9
Sikkerhedsstillelser og pantsastninger 10
Forpligtelser i henhold til leje- eller
leasingkontrakter, der ikke er indregnet i
balancen 11

- 14 -

2015
kr.

500.000
4.500.000
2.420.384
7.429.384

232.023
232.023

1.660.311
1.660.311

417.280
3.460.879
53.166
1.955.983
0

278.616
1.302.893
7.468.817

9.129.128

16.790.535

2014
Kkr.

500.000
5.500.000
657.465
6.657.465

54.246
54.246

1.241.408
1.241.408

379.010
3.113.439
130.507
1.666.131
60.000
545.297
2.047.125
7.841.509

9.082.917

15.794.628
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Noter
2015 2014
1. Personaleomkostninger
Lanninger 4.600.231 3.495.448
Pensioner 469.404 228.480
Omkostninger til social sikring 66.761 31.419
Personaleomkastninger overfart til aktiver -440.120 0
4.696.276 3.755.347
Selskabet har valgt ikke szerskilt at oplyse gager og vederlag til ledelsen.
2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 278.616 545.297
Hensat til udskudt skat, regulering 177.777 45.653
Regulering skat tidligere ar 11.804 0
468.197 590.950
3. Virksomhedskapital
Saldo primo 500.000 125.000
Arets tilgang 0 375.000
Saldo ultimo 500.000 500.000

Selskabskapitalen har veeret aendret i forbindelse med omdannelsen fra et ApS til A/S i 2014. £ndringen
skyldes kapitaludvidelse ved overfersel af frie reserver. Herudover har der ikke vaeret andre aendinger i de

sidste 5 ar.

4. Overfort resultat

Saldo primo 5.500.000 4.758.538
Arets resultat -1.000.000 1.116.462
Kapitaludvidelse 0 -375.000
Saldo ultimo . 4.500.000 5.500.000

5. Udbytte for regnskabsaret

Saldo primo 657.465 0
Udbetalt udbytte -657.465 0
Arets tilgang 2.429.384 657.465
Saldo ultimo 2.429.384 657.465

-15-
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Noter
2015 2014
6. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Gezeld til banker 1.660.311 417.280 125.000
1.660.311 417.280 125.000

7. Ejerskab

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

DB3 Holding ApS
Hjemmeharende i Gribskov kommune

8. Naertstaende parter

DB3 Holding ApS

Haregabsvej 13

3230 Graested

Hovedanpartshaver med bestemmende indflydelse

Gvrige nzaertstaende parter

Selskabets ledelse

Transaktioner

Lebende mellemregninger med ledelsen og tilknyttede virksomheder forrentes pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets lab veeret gennemfart transaktioner med direktion, ledende medarbejdere,

vaesentlige kapitalejere, tilknyttede virksomheder eller andre nasrtstaende parter.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige tidligere og nuveaerende selskaber i koncernen og hasfter
solidarisk for de skatter, som vedrarer sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for DB3 Holding ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

-16 -
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Noter
2015 2014

10. Sikkerhedsstillelser og pantsztninger

Selskabet har stillet stikkerhed med virksomhedesikkerhedspant for t.kr. 4.000 omfattende simple fordringer,
varelager, driftsinventar m.v. overfor selskabets bankforbindelse som primaer og Vaekstfonden sekundzert.

Selskabet har stillet sikkerhed i form af lasereejerpantebrev pa t.kr. 1.000 for alt mellemvasrende med
banken og veekstfonden.

11. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Selskabet har indgaet lejekontrakt med en pristalsreguleret manedlig ydelse pa kr. 50.000 og er uopsigeligt
fra lejers side til 31.12.2018 og fra udlejers side til 31.12.2023 og herefter et opsigelsesvarsel pa 3 maneder.

Kontrakten er indgaet pa markedsvilkar.

17 -



