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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 2015/16 for Laguna
Classic Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs Lyngby, den 28. september 2016

Direktion

Ll

Lars Stenkjar Rasmussen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Laguna Classic Invest ApS

Vi er valgt med henblik pid at revidere &rsregnskabet for Laguna Classic Invest ApS for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et A&rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et A&rsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pad grundlag af udferelsen af en
revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. P4 grund af de forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende
konklusion, har vi imidlertid ikke veret i stand til at opnd tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion
Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Selskabets ledelse har valgt at aflegge &rsrapporten

efter principperne om fortsat drift (going concern). Vi tager forbehold for det valgte princip om
going concern, da ledelsen ikke overfor revisionen har dokumenteret, at selskabet kan opretholde
finansieringen af de foretagne investeringer, herunder sikre den fornedne likviditet til fortsattelse
af driften i det kommende regnskabsir. Et andret princip for regnskabsafleeggelse vil kunne
pavirke verdianszttelsen af selskabets aktiver og vil have en direkte pavirkning pé drets resultat
og egenkapital, hvorfor vi tager forbehold for effekten af en sddan a&ndring.

Desuden har selskabets ledelse ikke varet i stand til at forevise tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis for regnskabsposterne Andre verdipapirer og kapitalandele under finansielle
anlegsaktiver, Sikkerhedsstillelser samt indestdende i- og geld til Kreditinstitutter i eovrigt. Som
falge af disse forhold har vi ikke varet i stand til at fastleegge, om eventuelle justeringer kunne
vaere anset for nedvendige i relation til registrerede eller ikke-registrerede veerdipapirer,
sikkerhedsstillelser og bankmellemveerende samt de elementer, som udger resultatopgerelsen.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Manglende konklusion
P4 grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion,

har vi ikke varet i stand til at opnd tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag
for en konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion pa &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke ber godkende arsrapporten.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af Arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ringsted, den 28. september 2016

SONDERUP I'S
statsautoriserede revisorer

toriseret revisor
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i regnskabsaret 2015/16 bestdet i at nedbringe og pleje selskabets
balance, herunder selskabets gzldsbreve og andre svert omsattelige aktiver

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets regnskabsér har resultatmeessigt veeret utilfredsstillende.

Selskabet har i lebet af regnskabsiret beskzftiget sig meget med at nedbringe selskabets balance,
hvilket er lykkes i begrenset omfang.

Det er dog i regnskabsiret lykkes at nedbringe galden pd nogle af selskabets gxldsbreve og
herved reducere selskabets geld. Dette har dog ikke betydet en bedring i selskabets frie likviditet,
da nedbringelse af balancen p& geldsbrevene alene har betydet at gelden, som er pantsat til
selskabets langivere er nedbragt, men ikke at der er frie midler til rddighed.

Arsrapporten er foretaget ud fra en fortsat drift (going concern) betragtning. Denne betragtning er
atheengig af bankernes velvilje til fortsat finansiering. Ved regnskabsafslutningen er denne velvilje
til stede pA samme begreenset niveau som i de foregaende regnskabsar.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen
Efter regnskabsérets afslutning er strategien med at nedbringe selskabets geld fortsat og denne
strategi forventes at fortsette ogsé i det kommende regnskabsar.

Der er ikke indtruffet gvrige begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle
styrke.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Laguna Classic Invest ApS 2015/16 afleegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens § 43A valgt at indregne kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter den indre verdis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele wvil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés Aarligt for at
afgore, om der er indikation af veardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgorelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et resultat af
nettoomsatningen med fradrag af vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindtegter.

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med udferelsen,

safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes
ckskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Nettoomsatningen svarer
siledes til salgsvardien af &rets udferte arbejder (produktionsmetoden).
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, tab pad debitorer

mv.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer

regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtgerelse vedrarende selskabsskat.

Skat af drets resultat
Selskabet er sambeskattet med eovrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séledes at moderselskabet
forestdr afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeassig indre verdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmassige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb, males til

amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursverdien (dagsprisen) ved
anskaffelsen med et tidsmassigt beregnet tilleg af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imadegéelse af forventede tab.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer, indregnet under omsetningsaktiver, males til dagsvaerdi pd balancedagen.
Borsnoterede vardipapirer maéles til berskurs. Ikke bersnoterede vardipapirer males til en
salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat maéles pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZEndring i
udskudt skat som falge af 2ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pad Dbetalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.
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Resultatopgorelse 1.

juli - 30. juni

Note

Bruttofortjeneste

1. Personaleomkostninger
RESULTAT AF ORDINAR DRIFT

Andre finansielle indtagter
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Disponeret i alt

2015/16 2014/15
-3.517.265 -190.310
0 -899

-3.517.265 -191.209
93.087 142.108
-181.200 -256.466
-3.605.378 -305.567
-3.605.378 -305.567
-3.605.378 -305.567
-3.605.378 -305.567

Side 11



Balance pr. 30. juni

AKTIVER

. Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVERI ALT

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

OMSATNINGSAKTIVERI ALT

AKTIVERIALT

2015/16 2014/15

0 0

4.973.027 7.833.876
0 1.307.075
4.973.027 9.140.951
4.973.027 9.140.951
109 14.217

109 14.217

109 14.217
4.973.136 9.155.168
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Balance pr. 30. juni

Note

5.
6.
A
8.

PASSIVER

. Egenkapital
. Selskabskapital

Overfort resultat
EGENKAPITAL ALT

Langfristede geeldsforpligtelser
Anden gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gzldsforpligtelser i alt

GZLDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERI ALT

Usikkerhed om fortsat drift
Hovedaktivitet

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2015/16 2014/15
10.000.000 10.000.000
-39.311.456 -35.706.078
-29.311.456 -25.706.078
1.037.500 1.037.500
1.037.500 1.037.500
32.184.262 32.701.838
171.730 171.731

0 38.766

0 21.625

891.100 889.786
33.247.092 33.823.746
34.284.592 34.861.246
4.973.136 9.155.168
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Noter

2015/16 2014/15
1. Personaleomkostninger
Andre udgifter til social sikring 0 899
Personaleomkostninger i alt 0 899
2. Finansielle anlzegsaktiver
Specifikation af andele i tilknyttede virksomheder
LC-UK Invest ApS, Ringsted, ejerandel 100%
3. Egenkapital
Selskabskapital
Primo 10.000.000 10.000.000
Ultimo 10.000.000 10.000.000
Overfort resultat
Primo -35.706.078 -35.400.511
Overfort fra resultatdisponering -3.605.378 -305.567
Ultimo -39.311.456 -35.706.078
Egenkapital ultimo -29.311.456  -25.706.078

4. Selskabskapital
Virksomhedskapitalen bestar af 10.000 anparter 4 kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt

serlige rettigheder.

5. Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der kan tilferes ny kapital eller af bankernes

velvilje til fortsat finansiering pA de nuverende vilkdr. Ved regnskabsafslutningen er denne
velvilje til stede p4 samme begraenset niveau som i de foregiende regnskabsar.

6. Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i at yde finansiel radgivning samt finansiering af pante- og
geldsbreve. Herudover beskzftiger selskabet sig med handel med verdipapirer og
hermed beslagtet virksomhed.

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til kreditinstitutter er der givet pant i veerdipapirer, galdsbreve og
likvide beholdninger.
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Noter

8. Eventualposter
Selskabet har et skattemassigt underskud samt skattemaessige tab pd verdipapirer til

fremfersel. Den udskudte skat, der knytter sig hertil, er ikke aktiveret, da det skennes, at
den ikke kommer til anvendelse.

Vardien af skatteaktivet udger tkr. 1.662.
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