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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 2016/17 for Laguna
Classic Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs Lyngby, den 25. september 2017

Direktion

Lars Stenkjar Rasmussen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Laguna Classic Invest ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for Laguna Classic Invest ApS for regnskabséret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om &rsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet 'Grundlag for manglende konklusion', har vi ikke veret i stand til at opni
tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Selskabets ledelse ikke varet i stand til at forevise tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for
regnskabsposterne  Andre  verdipapirer og  kapitalandele under finansielle anlegsaktiver,
sikkerhedsstillelser samt indestiende i- og gald til kreditinstitutter i evrigt. Som folge af disse
forhold har vi ikke varet i stand til at fastlagge, om eventuelle justeringer kunne vere anset for
nodvendige i relation til registrerede eller ikke-registrerede verdipapirer, sikkerhedsstillelser og
bankmellemvaerende samt de elementer, som udger resultatopgaerelsen.

Vasentlig usikkerhed vedrarende fortsat drift

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Selskabets ledelse har valgt at aflegge &rsrapporten
efter principperne om fortsat drift (going concern). Vi tager forbehold for det valgte princip om
going concern, da ledelsen ikke overfor revisionen har dokumenteret, at selskabet kan opretholde
finansieringen af de foretagne investeringer, herunder sikre den forngdne likviditet til fortsettelse
af driften i det kommende regnskabsir. Et @ndret princip for regnskabsafleggelse vil kunne
pavirke verdiansxttelsen af selskabets aktiver og vil have en direkte pavirkning pa &rets resultat
og egenkapital, hvorfor vi tager forbehold for effekten af en sddan sndring.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med darsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et Aarsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsxtte driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, og at afgive en
revisionspitegning. P& grund af de forhold, der er beskrevet i 'Grundlag for manglende
konklusion', har vi imidlertid ikke vearet i stand til at opna tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gweldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgér af 'Grundlag for manglende konklusion', har vi ikke varet i stand til at opni
tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregnskabet.
Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Ringsted, den 25. september 2017

SGNDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i regnskabsaret 2016/17 bestiet i at nedbringe selskabets balance,
herunder seiskabets gxldsbreve og andre svart omsatielige aktiver, samt at indgd bindende
aftaler med nogle af selskabets bankforbindelser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets regnskabsér har resultatmassigt veret utilfredsstillende.

Selskabet har i lobet af regnskabsaret beskafliget sig meget med at nedbringe selskabets balance,
hvilket har varet meget sveert idet selskabets tilbagevarende aktiver ma anses at have en meget
begrenset vardi.

Dette har medfert at selskabet i labet af regnskabsiret har startet forhandlinger med flere af
selskabets bankforbindelser omkring frivillige aftaler omkring betaling af selskabets gzld.

To af selskabets hovedbanker har tilbudt frivillige forlig i niveauet 1-2% af selskabets gzld til de
pégzldende banker.

Arsrapporten er foretaget ud fra en fortsat drift (going concern) betragtning. Denne betragtning er
afthzngig af bankemes velvilje til indgéelse af betalingsaftaler. Ved regnskabsafslutningen er
denne velvilje til stede for to af selskabets hovedbanker, men selskabet vil i lobet af det
kommende regnskabsar forsege at forhandle lignende aftaler pi plads med selskabets andre
banker.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er strategien med at nedbringe selskabets gwld fortsat og denne
strategi forventes at fortsette ogsd i det kommende regnskabsar, herunder ogsid at afvikle
selskabets sidste aktiver af verdi samt indgdelse af betalingsaftaler med de af selskabets banker,
som der endnu ikke er indgéet en aftale med.

Der er ikke indtruffet ovrige begivenheder, som vesentligt vil kunne pévirke selskabets finansielle
styrke.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Laguna Classic Invest ApS 2016/17 aflzgges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 43A valgt at indregne kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter den indre vardis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indt@gter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmazssige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgés arligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et resultat af
nettoomsztningen med fradrag af vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindtegter.

Nettoomszetning

Nettoomsztningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgorelsen i takt med udfarelsen,
sfremt indtazgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsxtning indregnes
ckskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Nettoomsaztningen svarer
saledes til salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, tab pé debitorer
mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleg og godtgerelse vedrarende selskabsskat.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vardi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Sifremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deckke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb, males til
amortiseret  kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstis pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursverdien (dagsprisen) ved
anskaffelsen med et tidsmassigt beregnet tilleg af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlzgsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvrdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmessige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer, indregnet under omsztningsaktiver, males til dagsvaerdi pé balancedagen.
Bersnoterede verdipapirer males til berskurs. Ikke bersnoterede vardipapirer males til en
salgsvardi baseret pé beregnet kapitalvardi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud,
miles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Gezld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller gwldens opstien indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle indtagter og omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note

Bruttofortjeneste

Andre finansielle indtagter
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
-4.271.110 -3.517.265
33.956 93.087
-178.452 -181.200
-4.415.606 -3.605.378
-4.415.606 -3.605.378
-4.415.606 -3.605.378
-4.415.606 -3.605.378
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Balance pr. 30. juni

Note 2016/17 2015/16

AKTIVER

1. Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre vrdipapirer og kapitalandele 600.000 4.973.027
Andre tilgodehavender 0 0
Finansielle anlzegsaktiver i alt 600.000 4.973.027
ANLAGSAKTIVERI ALT 600.000 4.973.027
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 40.000 0
Tilgodehavender i alt 40.000 0
Likvide beholdninger 8.329 109
Likvide beholdninger i alt 8.329 109
OMSATNINGSAKTIVERI ALT 48.329 109
AKTIVERI ALT 648.329 4.973.136
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Balance pr. 30. juni

Note

PASSIVER

2. Egenkapital
3. Selskabskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL ALT

Langfristede gaeldsforpligtelser
Anden gald

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kreditinstitutter i avrigt
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geldsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSERI ALT

PASSIVER T ALT

4. Usikkerhed om fortsat drift

5. Hovedaktivitet

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
7. Eventualposter

2016/17 2015/16
10.000.000 10.000.000
-43.727.062 -39.311.456
-33.727.062 -29.311.456
0 1.037.500

0 1.037.500
32.275.061 32.184.262
1.209.230 171.730
891.100 891.100
34.375.391 33.247.092
34.375.391 34.284.592
648.329 4.973.136
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Noter

2016/17 2015/16
. Finansielle anlsegsaktiver
Specifikation af andele i tilknyttede virksomheder
LC-UK Invest ApS, Ringsted, ejerandel 0%
. Egenkapital
Selskabskapital
Primo 10.000.000 10.000.000
Ultimo 10.000.000 10.000.000
Overfort resultat
Primo -39.311.456 -35.706.078
Overfort fra resultatdisponering -4.415.606 -3.605.378
Ultimo -43.727.062 -39.311.456
Egenkapital ultimo -33.727.062 -29.311.456

. Selskabskapital
Virksomhedskapitalen bestdr af 10.000 anparter & kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt
sxrlige rettigheder.

. Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der kan tilfores ny kapital eller af bankernes
velvilje til fortsat finansiering pa de nuvarende vilkar. Ved regnskabsafslutningen er denne
velvilje til stede pa samme begranset niveau som i de foregéende regnskabsar.

. Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i at yde finansiel radgivning samt finansiering af pante- og
gmldsbreve. Herudover beskaftiger selskabet sig med handel med vardipapirer og
hermed beslegtet virksomhed.

. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter er der givet pant i vardipapirer, gzldsbreve og
likvide beholdninger.

. Eventualposter
Selskabet har et skattemassigt underskud samt skattemassige tab p& verdipapirer til
fremforsel. Den udskudte skat, der knytter sig hertil, er ikke aktiveret, da det skeonnes, at
den ikke kommer til anvendelse.

Verdien af skatteaktivet udger tkr. 1.287,
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