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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2015 for Kvelle Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2015, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 7/3 2016

Direktion:

G yz >

Lars Kuhlmann-Jensen Henry Kuhlmann-Jensen



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Kvelle Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Kvelle Holding ApS for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 7. marts 2016

SOBY REVISORER A/S

Godkendte Revisorer
CVR-Nr.: 1912 57 42

NINER

Palle Sgby
Statsautoriseret revisor



Selskabet

Direktion

Revision

SELSKABSOPLYSNINGER

Kvelle Holding ApS
Langelinie 143
5230 Odense M

CVR-nr.: 26 6228 75

Stiftet: 5. april 2002

Hjemsted: Odense

Regnskabsér: 1. januar — 31. december

Lars Kuhlmann-Jensen
Henry Kuhlmann-Jensen

SOBY REVISORER A/S
Godkendte Revisorer
Landbrugsvej 4

5260 Odense S



LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Usaedvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling blev som forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport, og arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kvelle Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsiret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra gvrige kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Selskabet indgdr i sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi uden foresldet
udbytteudlodning, opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. Andelen af foresléet udbytte, er optaget under
tilgodehavender, da generalforsamling i datterselskab er afholdt inden moderselskabets
regnskabsafleggelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den
regnskabsmessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Verdiforringelse af anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af finansielle anlegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede- og
associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Verdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsetningsaktiver méles til dagsverdi (berskurs) pa
balancedagen.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé
general forsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Galdsforpligtelser
Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Note

RESULTATOPGORELSE FOR 2015

20151 2014 i

hele kr. 1.000 kr.
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder Si 3.013 6.153
Andre eksterne omKOSININGETr  ....coceerveeereencnisnsineieeeiann -24.658 -22
DRIWTSRESTOLTAT ... smms 5.248.855 6.131
Finansielle indtaegter ........coocvevivirenninninniicneninenneeeenees 1.917.394 740
Finansielle omKOStNINGET ....cccoveeeeeeeneriseinnniencinneennens -193.610 -388
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ...................... 6.972.639 6.483
Skat af arets feSUAL  ...ooeccmmcissnssssmesammarnissnsasnarsssarsis -401.759 -84
ARETS RESULTAT .....oooiirrerierecereesaineecesenenenas 6.570.880 6.399
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode — ................ -172.742 129
Overiond restiltil ..o oo oo ormon it bl bbb s 5.743.622 5.570
Udbytte for regnskabséret — .......ccoccovceviiiinieniinecienennnne 300.000 700
Ekstraordinert udbytte for regnskabsaret — .........ccc....... 700.000 0
Disponeret i alt  ...ococoeeveeiencniiin 6.570.880 6.399




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
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AKTIVER

20151 20141

hele kr. 1.000 kr.
ANLAEGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder — ...................... 1.414.212 1.665
Kapitalandele i associerede virksomheder —..................... 472.387 398
ANLAGSAKTIVERT ALT ..o 1.886.599 2.063
OMSZATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Tilgodehavende tilknyttet virksomhed — .....cccoevvenrennnnene 2.998.686 1.164
Tilgode selskabsskat ..o, 2287713 15
Tilgode udbytte, tilknyttede virksomheder — ................... 500.000 5.800
Tilgode udbytte, associerede virksomheder —................... 450.000 225

4.178.458 7.204

Voardipg@pives i b st by i s b 16.675.724 9.253
Likvide beholdninger ...........ccccccciiiiiiiiiininniiciiee. 6.128.763 8.877
OMSATNINGSAKTIVERIT ALT ..o 26.982.945 25.334
AKTIVER T ALT ..ot cnienns 28.869.544 27.397
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
20151 2014 1
Note hele kr. 1.000 kr.
6. EGENKAPITAL:

Anpartaltapial e e e S 250.000 250
Reserve for nettoopskriv. efter den indre vaerdis metode 476.304 649
EPNERAt BIIEE it skt 27.683.156 21.940
Forslag til udbytte for regnskabsaret — ..........ccccceniinnnen. 300.000 700
EGENKAPITAL T ALT ..ot 28.709.460 23.539
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Geld til tilknyttede virksomheder — .......ccccceevvvniiciiinnnc 0 3.739
Sclsleabailitil ... o sevnasvraie bl ey s 0 103
AAEH SRR secarsint bl Mt bt i ki e 160.084 16

160.084 3.858
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT ......ccccvviiniinnen. 160.084 3.858
PASSIVER T ALT  ...ooiiiiicecccceeccneeeecnnenenaenns 28.869.544 27397

7. EVENTUALPOSTER
8. PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
9. NARTSTAENDE PARTER
10. OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USZDVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER



Note

NOTER

FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtagter associerede virksomheder
Renteindtaegter m.v. i gvrigt

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteomkostninger m.v. i gvrigt
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Rentetilleeg selskabsskat

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

................

................

20151
hele kr.

12

20141
1.000 kr.

50.572
1.866.822

736

1.917.394

740

158.517
24.607
10.486

293
80
13

193.610

388

401.759
0

84

401.759

84

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kostpris
Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015
Opskrivninger
Opskrivninger 1. januar 2015
Arets resultat
Udbytte
Arets tilbageforsler pé afgang
Opskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2015

...........................................................................................

......................................................

.................................................................................

.........................................................................................

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

1.189.040
0
0

1.189.040

475.961
4.749.211
-5.000.000
0

_ 251

1.414.212



Note

NOTER
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Kapitalandele i tilknyttede Stemme-  Regnskabs-
virksomheder: Arets og massig
Egenkapital  resultat ejerandel veerdi
Kuhlmann El-varme A/S 1.803.518  5.032.295 100% 1.803.518
Kuhlmann Ejendomme ApS 110.694 -283.084 100% 110.694
1.914.212  4.749.211 1.914.212
KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele
i associerede
virksomheder
Kostpris
Kostpris 1. januar 2015 e 225.000
TIIGANG et e 0
BRI e e i Bt 0
Kostpris 31. december 2015 ... 225.000
Opskrivninger
Opskriviinger L. jsnmar ZU1S = cccesimmersssmscmstsrmevomssmns maasmmmsis 173.085
DTPUSTRMIITED ouiiinds iibhanost ot s6o 551 otmmotie s s 524.302
UdDYLe ettt e e sa e e -450.000
Arets tilbagefarsler pd afgang ..occcooveeeeereireneeeee et 0
Opskrivninger 31. december 2015 ... 247.387

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015

472.387



Note
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NOTER
EGENKAPITAL:
Forslag til

11 Udbetalt arets resul- 31112

2015 udbytte tatfordeling 2015
Anpartskapital .................. 250.000 0 0 250.000
Reserve for nettoopskrivning ~ 649.046 0 -172.742 476.304
Overfort resultat ................. 21.939.534 5.743.622 27.683.156
Ekstraordinart udbytte ..... 0 -700.000 700.000 0
Forslag til udbytte .............. 700.000 -700.000 300.000 300.000
23.538.580 -1.400.000 6.570.880 28.709.460

Anpartskapitalen fordelt saledes: 1 anpart a kr. 250.000.

Der er ikke sket &ndringer pa egenkapitalen i de sidste 5 ar.

EVENTUALPOSTER M.V.:
Ingen.

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Selskabet hefter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af de sambe-

skattede selskabers indkomst.

NZARTSTAENDE PARTER:
Ejerforhold:

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende
minimum 5% af stemmerne eller anpartskapitalen:

Lars Kuhlmann-Jensen
Langelinie 43
5230 Odense M

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE

BEGIVENHEDER:
Ingen.



