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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for KP Holding Silkeborg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 24. maj 2024

Direktion:

Kent Hannibal
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i KP Holding Silkeborg ApS

REVISIONSPATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KP Holding Silkeborg ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af lovgivningens bestemmelser om udlan i strid med selskabsloven

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lan til en af selskabets kapitalejere

(ledelsesmedlemmer), og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Lanet er indfriet i arets lagb.

Herning, den 24. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Kvistgaard Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33756
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance

Balancesum..........ccooevviiiiiiniiiiiiineeci,
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeeiviieiiiiiiiiiiec

Egenkapitalforrentning............................

2023
tkr.

51.595
15.570

20
12.345

118.077
77.231
75.181

-11.505

63,7
17,0

2022
tkr.

49.889
14.787

-491
11.205

106.357
68.356
66.175

-2.115

62,2
17,4

2021
tkr.

45.524
11.771
-545
8.820

103.138
60.620
58.317

-2.359

56,5
15,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2020
tkr.

38.282
8.335
-786
5.923

106.443
54.800
53.203

-1.940

50,0
11,2

2019
tkr.

45.382
10.170
-739
7.284

102.120
50.612
48.258

-10.485

47,3
14,8

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktivitet har primaert bestaet i at drive handels- og industrivirksomhed indenfor kaleteknik
samt udlejning af ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Udviklingen i resultatet i forhold til sidste ar er pavirket positiv af keleteknik forretningen, men en
mindre tilbagegang som falge ved ejendomsudlejningen, idet der sidste ar var avance ved salg af
ejendom. Regnskabsaret blev tilfredsstillende

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledelsen forventede ved arets begyndelse en indtjening pa niveau med sidste ar. Det opnaede resultat
har levet op til denne forventning.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et resultat pa niveau med i ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger..............
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveivennnen..
Dagsvaerdiregulering af
investeringsejendomme..............

DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n...
Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
@vrige finansielle omkostninger....
RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT.....ccevvvnennennn.

10

Note

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
51.595 49.889 -38 265
-33.202 -33.657 0 0
-2.535 -2.883 0 0
-288 1.438 0 0
15.570 14.787 -38 265
0 0 10.103 9.264
697 33 1.225 521
-677 -524 -24 -21
15.590 14.296 11.266 10.029
-3.245 -3.091 -260 -171
12.345 11.205 11.006 9.858
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveininnnen.. 738 0 0 0
GOoOdWill..eveeiiiiiiiiiiiiiiinninennn, 425 451 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver........ 6 1.163 451 0 0
Grunde og bygninger.................. 23.811 24.181 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn.. 3.496 2.957 0 0
Indretning af lejede lokaler......... 41 68 0 0
Investeringsejendomme.............. 39.397 40.399 0 0
Materielle anlaegsaktiver under
opfarelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver............ 9.037 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver........... 7 75.782 67.605 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccovvvvieiiiiinneennnnnns 0 0 39.560 35.524
Lejedepositum og andre
tilgodehavender............ccoueeeee. 25 28 0 0
Finansielle anlaegsaktiver-.......... 8 25 28 39.560 35.524
ANLAGSAKTIVER........ccccvvvenenn. 76.970 68.084 39.560 35.524
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........coccevveenenn... 4.091 3.687 0 0
Varebeholdninger.................... 4.091 3.687 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn.. 14.786 14.570 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning...........cceeuneenn. 9 3.344 5.590 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........c.cccevevinennn.n. 0 0 31.170 28.488
Tilgodehavende hos
virksomhedsdeltagere og ledelse... 10 0 110 0 110
Andre tilgodehavender............... 5.896 1.111 3.037 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 3.120 0
Periodeafgraensningsposter.......... 11 239 944 0 0
Tilgodehavender..................... 24.265 22.325 37.327 28.598
Andre vardipapirer og
kapitalandele........ccccoeeiviniainin, 12 2.357 10 2.346 0
Vardipapirer og kapitalandele.... 2.357 10 2.346 0
Likvide beholdninger................ 10.394 12.251 69 2.505
OMSZATNINGSAKTIVER............... 41.107 38.273 39.742 31.103

AKTIVER......c.coviiiiiiiiin, 118.077 106.357 79.302 66.627
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c...ceeneeen..
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnne.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til minoritetsinteresser.......
Selskabsskat.......cocevevevenennnnn...
Andengaeld....ccocvvvvniininnnnnn...
Deposita...ccceeeiiiiiiniiiiiiiinnnnnnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.

125 125 125 125

0 0 22.761 18.688

73.056 64.050 50.295 45.362

2.000 2.000 2.000 2.000

2.050 2.181 0 0

77.231 68.356 75.181 66.175

13 5.228 5.363 0 0

5.228 5.363 0 0

9.237 11.571 0 0

3.237 3.348 0 0

1.326 753 0 0

14 13.800 15.672 0 0

317 249 0 0

1.706 1.856 0 0

941 679 0 0

9 1.466 1.212 0 0

290 12 0 0

7.020 5.263 0 0

0 0 2.405 45

1.019 999 0 0

1.298 401 1.297 401

6.876 5.390 419 6

885 905 0 0

21.818 16.966 4.121 452

35.618 32.638 4.121 452

118.077 106.357 79.302 66.627
15
16
17
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfert  udbytte for Minoritets-
Anpartskapital resultat regnskabsaret interesser | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125 64.050 2.000 2.181 68.356
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 9.006 2.000 1.339 12.345
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccooevviiiiiiiiiininnen.. -2.000 -1.470 -3.470
Egenkapital 31. december 2023.......... 125 73.056 2.000 2.050 77.231
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre vaerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125 18.688 45.362 2.000 66.175
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 10.103 -1.097 2.000 11.006
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cccevviviiiiiiininnn.. -2.000 -2.000
Overforsler
Tilladt udligning.........coeveviiiiiieiinann... -6.030 6.030 0
Egenkapital 31. december 2023.......... 125 22.761 50.295 2,000 75.181
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

tkr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 12.345 11.205
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 2.535 2.883
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, 0 -635
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., -541 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 3.245 3.091
DV FEGULEIING T .. ettt ettt ettt ettt et eeaieeeeetaeeeeeeeeanaeeanneaen, 288 -1.438
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.475 -2.128
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, -404 -553
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiininneininnnn, -1.940 2.092
/Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 3.775 -1.579
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 16.828 12.938
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -738 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -11.505 -2.115
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 530 2.555
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereneeenn, 3 0
Kab af Vaerdipapirer.....ueiiiei it e e e e -1.816 -10
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -13.526 430
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuvevririnininiiiiiniiieneninenenns, 1.801 0
ARArag PA LN, ceenetiniie e et -3.417 -3.168
ZENdring i driftskredit. ..o e, -73 -726
Betalt udbytte i regnskabSaret........oeveeeierieeerenineneiieieeeeeenenenenenens, -3.470 -3.470
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiininnnnen, -5.159 -7.364
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -1.857 6.004
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..ceittiiirtieeieeeeeeerenneerenneeeenneeeenaeeesnneesnnnesannnes 12.251 6.247
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiiier e eeeeaen, 10.394 12.251
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes 10.394 12.251
LIKVIDER ... utitetiitiiei e e eeee e eeeeeeeeeeneeneenesesnesnesnnsnnsnnn. 10.394 12.251
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 52 54 0 0
i gennemsnit:
Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn. 29.541 30.174 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 3.301 3.092 0 0
Andre omkostninger til social sikring 360 391 0 0
33.202 33.657 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3, nr. 2.

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder..........ccovveviieiinann... 0 0
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 697 33
697 33

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder..........ccoeveviieiinann... 0 0
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 677 524
677 524

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 3.380 2.254
Regulering af udskudt skat............ -135 837
3.245 3.091

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 2.000 2.000
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre vaerdis

MEtOde...ovviiieeiiiiiiiiii e 0 0
Overfort resultat........cceevvveeennnnn. 9.006 7.857
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 1.339 1.348

12.345 11.205

undtagelsesbestemmelsen i

556 521
669 0
1.225 521
1 1

23 20

24 21
260 171

0 0

260 171
2.000 2.000
10.103 773
-1.097 7.085
0 0
11.006 9.858

15

Note



|IBDO ‘°

NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiieeiiiieeeeeeinieeeeeesannnnnees 0 2.258
LI 1T Lo T~ PP 738 0
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniinnennnennnn. 738 2,258
Afskrivninger 1. januar 2023.....cciviiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0 1.807
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiiiiie e, 0 26
Afskrivninger 31. december 2023.........c.ciiviiiiiiiiiiiiinnnenn., 0 1.833
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 738 425
Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af

bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023......ccciviiiieiiininnnnnnnnns 26.697 11.676 135
TilGaANG .ot ieiie e e eer e naeeaas 203 2.978 0
AfGANG. . et 0 -1.016 0
Kostpris 31. december 2023............c...cc...eee 26.900 13.638 135
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 2.517 8.718 67
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede
AKEIVEL et e 0 -486 0
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn. 572 1.910 27
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 3.089 10.142 94
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 23.811 3.496 41
Finansielle leasingaktiver........ccoovvvveinennnnn.. 1.264
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Materielle anlagsaktiver (fortsat)
Koncernen

Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse

og

forudbetalinger

Investerings- for materielle

ejendomme anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiitiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeesannnneees 45.131 0
OVEITBISEL. et -2.000 2.000
(o= 1y T S PP 1.287 7.037
Kostpris 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn, 44.418 9.037
Vardireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023.........c.ccevenen... -4.733 0
Arets vaerdireguleringer........ouuvuiiieiieiieie e, -288 0
Veerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2023............ -5.021 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 39.397 9.037

Under materielle anlagsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveaerdi med
felgende belab:

Koncernen
Erhvervs- Beboelses-
ejendomme ejendomme
Dagsvaerdi 31. december 2023......c.uviiiiriiiiieiiiiierenieeeenanenn, 34.507 2.890
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen............cc.ecuuenenn... -133 156

Investeringsejendommene bestar af 6 udlejningsejendomme i Silkeborg, som blev anskaffet i
2015-2023. Investeringsejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast for de kommende 5 ar vurderes at udggre 3.413 tkr. samlet
set for de 6 ejendomme, hvilket bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pa 4.074 tkr., arlige
driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse pa 777 tkr. samt en udlejningsprocent pa 95 %.

Ved beregningen er anvendt et afkastkrav fer skat i intervallet 5 - 7,50 %, som er fastlagt
under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommenes beliggenhed mv. Afkastkravet pa 5 - 7,50 % svarer ligeledes til
det generelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme i Silkeborg.
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiieeiiiiiiiieeeeeeeeiineeeeeesennnneeeens
Kostpris 31. december 2023........cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaieanaen,

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......coviiriiiiieiieineerenneencnnnenns
Udloddet resultat..cc.eeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeeeaeen
Arets reSULLAt .v.vvieeire e e
Vaerdireguleringer 31. december 2023............ccccvviiiiiiiannnnns

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 2023

Afskrivninger pa g00AWill......vvvuiniiniiiiiieee e nenen,

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............ccc.vee..n.

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Kalegruppen A/S, Silkeborg........ccoevvvvennnen.. 12.359
Kalegruppen @st ApS, ISh@j........cccvvviviinnnn.. 4.636
Bundgaard Kgleteknik, Vejle A/S, Herning....... 3.436
KP Ejendomme Silkeborg ApS, Silkeborg.......... 20.643
H & R Ejendomsinvest ApS, Silkeborg............. 1.039
Hannibal Totalentreprise ApS, Silkeborg.......... 381
Ejendomsselskabet Sadelmagervej ApS,

SIlKEDOIG. vt iiiiti i 746

Sejling Gard ApS, Silkeborg........cccveveveenenen.n. -93

Arets resultat

5.459
1.320
2.305
2.096
99
-8

427
-55

Koncernen

Lejedepositum

og andre
tilgodehavender

28
-3
25

25

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

8.307
8.307

28.986
-6.030
10.329
33.285

1.806
226
2.032

39.560

Ejerandel

100 %
100 %
51 %
100 %
100 %
100 %

51 %
100 %
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde......... 7.928 14.505 0 0
Acontofaktureringer/-betalinger..... -6.050 -10.127 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto.............. 1.878 4.378 0 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............ 3.344 5.590 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)........... -1.466 -1.212 0 0
1.878 4,378 0 0

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabet havde primo et tilgodehavende hos virksomhedsdeltager pa 110 tkr.
Tilgodehavendet er renteberegnet med 11,9 % i arets lab. Tilgodehavendet er indfriet i arets
lgb ved tilbagebetaling.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Periodeafgransningsposter
Omkostninger....cccooeeiviiiiiiiinennnns 239 944 0 0
239 944 0 0

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen

Udenlandske
aktier Danske aktier

Dagsvaerdi 31. december 2023.....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeineen, 2.346 11
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen...............ccc.eeuen.n. 534 7
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Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa anlaegsaktiver, finansiel leasing, igangvaerende arbejder, periodeafgraensnings-

poster og gaeldsforpligtelser.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 5.363 4.526 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........ccccoeeeeen... -135 837 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 5.228 5.363 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 11.134 1.897 4.452 13.214
Geeld til pengeinstitutter..........cc.coeeeeeee. 3.359 122 2.697 3.348
Leasingforpligtelser........cccvvvviiinneninnnnne. 2.267 941 0 1.151
16.760 2.960 7.149 17.713

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernens garantiforpligtelser udger 1.971 tkr.

Herudover har koncernen sadvanlige garantiforpligtelser for udfert arbejde.

Koncernens leje- og leasingforpligtelser udger 359 tkr., hvilke forfalder indenfor 1 ar.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 882 tkr. pr. balancedagen.
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Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16
Koncernen har til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 7.673 tkr., er der givet pant i
investeringsejendomme samt grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december udger 39.397 tkr.
Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt 19.385 tkr., der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger. Ejerpantebreve er stillet til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter.
Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut i koncernen er der udstedt virksomhedspant pa 5.000
tkr. Pantet omfatter lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer, simple fordringer
hidrerende fra salg og tjenesteydelser samt driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 31. december udger 5.235 tkr.
Koncernens andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december udggar 1.264 tkr. er finansieret ved finansiel leasing.
KP Holding Silkeborg ApS har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med
kreditinstitut for alle datterselskaber. Mellemvaerendet udger pr. 31. december et
indestaende i alle selskaber.
Neaertstaende parter 17

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Kent Hannibal, Silkeborg (direkter og kapitalejer)

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7, oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for KP Holding Silkeborg ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet KP Holding Silkeborg ApS samt dattervirksomheder, hvori
KP Holding Silkeborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
faerdiggerelsesgrad, dog anvendes lineaer indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggorelsesgraden ikke malbar eller er salgsvaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggarelse usikre, indregnes omsaetning maksimalt med det belab, som virksomheden mener at have
krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.
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Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger eller genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere. Erhvervede immaterielle
rettigheder afskrives linezrt over den gkonomiske brugstid, der vurderes til 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 2-5 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 5ar 0%

Edb-software straksafskrives.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Andre vaerdipapirer omfatter obligationer og pantebreve, der forventes beholdt til udleb, og males til
amortiseret kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefslje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en
vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og
de samlede forventede omkostninger til den pagaeldende entreprise.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter begrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



