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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 for
Nautical Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 25. marts 2021

DIREKTION

Johaghnes Christensen



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Nautical Holding ApS
Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Nautical Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er n&rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

-fortsaettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores maél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejl-
informationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke lengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

-fortseettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet veesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Svendborg, den 25. marts 2021

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78
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Michael Nymiark Jensen
statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets hovedaktivitet bestar i formueforvaltning.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD
Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret 2020 et overskud pa 1.900.342 kr.

Selskabets driftsresultat ma betragtes som tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Nautical Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestem-
melser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-

drag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden arsregnskabet afleg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN

NETTOOMSATNING

Nettoomsztningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen efter faktu-
reringskriteriet.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler m.v.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de beleb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gald og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel Og INVENLAL .......covverereeveereierisnvssesesiessssieanns S5ar 0%

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige bagatelgrense indregnes som omkostninger i
resultatopgearelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes 1 resultatopgerelsen under afskrivninger.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved zndring af afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.
VARDIFORRINGELSER AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud-
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmessige vaerdi.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Borsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi (kursvardien) pé statustidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bersnoterede,
eller en anslaet dagsveerdi, safremt de ikke er bersnoterede.

Verdipapirer medtaget under finansielle anlaegsaktiver forventes beholdt til udlgb.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sezdvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

PERIODEAFGRZENSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfolgende
regnskabsar.

VARDIPAPIRER

Veardipapirer i depot, som ikke forventes beholdt til udlgb, indregnes under omsetningsaktiver og méles til dags-
veerdi (berskurs) pa balancedagen.

UDBYTTE

Udbyite, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver méles til nettorealisationspris.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT (FORTSAT)
Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

gzldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem provenuet og

den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt kob og salg af anlegsaktiver.

-fortsaettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pé rentebzrende gald samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af gald til pengeinstitutter.

11



RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2020
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2020 2019
Noter Kr. Kr
1 BRUTTOFORTJENESTE TSR SRR AR s AR B S A e b S -83.681 -100.171
2 PersonaleomKOSIIINEZET . co.vveuireieiirsesinesreeraeeseesreemsssvasssssssasesss ssersassesssssasnsssseses -250.304 -250.189
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER ML.V. ...ccoiinierivineans -333.985 -350.360
3 ASSKIIVIINEET ..ottt ettt s ennans -8.000 -8.000
RESULTAT FOR FINANSIERING ML.V. ...ccoviemrrecrenne -341.985 -358.360
Finansielle indteegter e it e s i i 2.841.759 5.506.885
Finansielle OMKOSIIINZET .. ..c.viiiiiiiiiiiirieieieeeeiecesecie e eeeeaseae e ssas e se s eaanesessneanes -30.226 -46.843
RESULTAT FOR SKAT ...ccoovinininnsmsnanssssssisssssssnsssanns 2.469.548 5.101.682
4 Skat af Arets resultat smsssiassssmamssimamiasn s H e s -569.206 -1.131.934
ARETS RESULTAT ...coovurnrene. 1.900.342 3.969.747
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnsKabSAret .........c.occviiiieriimniiiireses s es s 2.000.000 2.000.000
Ekstraordingert UdDYIE .....covecuiiiiiiiiiiiiiii ittt e san e naneane 0 2.000.000
Overfort resultat v e e i -99.658 -30.253
DISPONERET I ALT ..ccieianiaissnsnssessesssssssasssessessasssssessessesssssssessassassssnsessassanes 1.900.342 3.969.747
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER
2020 2019
Noter Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER
5 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Driftsmaterie]l O InVeNtar s s iutststrimmmesisssissinisimsssissississsssisiviensmons. 14.000 22.000
ANLAGSAKTIVER I ALT ..ouivrerssmsussassesssssssssssssssssssssssssssssssssssssansansssensons 14.000 22.000
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
6 Udskudt SKatEEAKLIV .....oeueireeruerersiiiseeeeenescesesissiessessesssssneiessssssssssnsssssssassssssssss 1.870 1.760
Andre tilgodehavender s st 284 0
2.154 1.760
7 VARDIPAPIRER 23.383.437 23.363.766
LIKVIDE BEHOLDNINGER ......cccoociiumiunsesinsssssssinsansinssssnsssssssssssnsnssssssssssssase: 301.120 619.256
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 23.686.711 23.984.781

AKTIVERTIALT i 23.700.711 24.006.781
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

PASSIVER
2020 2019
Noter Kr. ) Kr.
EGENKAPITAL
8 ANPArtSKAPILAL ......oiuieiieieiirireiie e irtieessee ettt n e eseea s en s s e s ea s e saesaeres 125.000 125.000
O OVErfort TESUIAL .osmasiorass stsssssassassrsninesvasabsshsasssoisiasimiisiss SheTs BT LT 20.796.902 20.896.560
Foreslaet udbytte for regnsKabSAret .......ccccocviiiiviisiieeere i srs e re e serie e sieene _ 2.000.000  2.000.000
EGENKAPITAL Y ALT jiiisissmsisivisivissisiiviissiiessosssisecriassssssocosiossassasnennsniss _22.921.902 23.021.560
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Geeld til PENZEINSTIIIE ..uiieeeiiiiei ittt ss s s s saeeeeeas e s e s eness 3.173 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......ouivmiieeocveceeeeeecereeeeesesesrecreesnees 18.000 18.000
Skyldig SEISKADSSKAL ....cvvvvereiieiiesiiiiiessisesesse s ssssssesssnerse e sasesssssenssssssssssesssnssnnes 585.933 954.897
Geeld til selskabsdeltagere 0g 1edelSe ........coremmircreirninrrieniserieseesresseseeseerasaenes 170.916 12.324
F N (T LG 1 2 Y U T 786 0
KORTFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER I ALT .....ccveovenienrersenesansanns 778.808 985.221
GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..ccvvenminisissniinncsnsssesssssessessasessesssssssesen: 778.808 985.221
PASSIVERTIALT ... : 23.700.711 24.006.781

10 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER M.V.



PENGESTROMSOPGORELSE

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

ATELS TESUIAL 1eververrrnresorsnnerons. SIS O R RS TS
Regulering af SKAtler ..........ocoiiiiieiirireeee e eesee e s nsae e asaessssss e sensessenss
ALSKIIVIINEOT .....cviiiierieee sttt ettt sttt sttt st st
DVIIZE TEGULETINGET ... veiiiiiieireieti e eseeesaeeseesrasssessae s s s sraessnesnsesnsasasessnssersanssns
Betalt selskabsskat ....cumsmummsmmansmnaananmaimasvisisisim o sriio

Zndring i tilgodehavender ...........ccooovviiiiiiiiiii e et
Zndring i leverandergeeld og anden gald .......ccceeeeeeeeerreere e
Andre @ndringer 1 driftskapital ..........ccooveeiiiiiniiiinn e saaesae s ssae s saas
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PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ccccoocrvivunns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Anlegsaktiver og veerdipapirer:

Kob af materielle anl@gsaktivVer ........cccviieriiiiineisieeimiieeiiressseisssessssssesssssisssseass
Salg af finansielle anlaegsaktiver V. ........ccooiveriiiiieeicsere e e v n e

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET .....ccccrvvrnurvvasnensns

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Andre pengestromme wuiwii b st diis i aaiianssessisiersvssisnsssvesssisasssssssinsss
Udbetalt UADYLE ......eeeiecieeicie e essraeesr e sreeesbeesreerssesesssesssssasesnssesssenssesssenn

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ......cccocvveveerencanrans

Samlet LikviditetsVIrkning ..ot cs et ea s aeeaes
Likviditet primo  ............avssssasasmiiivamsmismiarbmriavira e

LIKVIDITET ULTIMO ....cocoineecnrieenesnsnnsrncsnesssssessaenes

2020 2019

Kr. Kr.
1.900.342 3.969.747
569.206 1.131.934
8.000 8.000
-2.780.349 -5.429.573
-962.974 -15.339
-1.265.775 -335.231
-284 0
159.378 -223.229
2.785.372 3.665.572
1.678.691 3.107.112
0 0
0 0
0 0
0 0
-2.000.000 -3.000.000
-2.000.000 -3.000.000
-321.309 107.112
619.256 512.145
297.947 619.257

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket geeld til pengeinstitutter.
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NOTER

1 BRUTTOFORTJENESTE

Nettoomsztningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2020 2019
Kr. Kr
2 PERSONALEOMKOSTNINGER
Lonninger O GaBer wciciuwiiiviisiisiiaisrasssssssssissvosinasssanisssvissisisiiiniaiidnma 249.905 249.905
@vrig social sikring og gvrige personaleomKoStNInger ...........ooorveerrsreerreresenssnnns 399 284
250.304 250.189
Selskabet har i drets lob i gennemsnit beskaftiget .......cocoovveviiiiiiiiiiiieieceieen, 0 0
3 AFSKRIVNINGER
Driftsmateriel O INVENTAT wsswnssiamiissssssssaisesssmsmsssims s issmsissiis it 8.000 8.000
4 SKAT AF ARETS RESULTAT
SEISKADSSKAL .....cvieirireriireireeestsrisrteae e siesesernsaeseesasassssasessesesseseessensesseserassasnesons 569.316 973.610
UdSKUAL SKAL o5 visssixonssssmssmsnmsnessssrasknsnssinsinsonsssisiss s saiasaissiemss siimated St i -110 158.324
569.206 1.131.934

Selskabet har betalt 962.974 kr. i selskabsskat i regnskabséret.
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NOTER

2020

5 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Driftsmateriel
og inventar

AnNSKaffelSESSUM PIIMNO  jyersirsersstsesoyyasssesasnsiiimssmmse s im i snsss s i i s e G 40.000
ATCHS CUEATIE v aoiiminsios oo oo usv i s L L S B S e 0
Avets afgang e st s i o S SRR R T T 0

Anskaffelsessum ultimo .... 40.000

ATSKIIVIINZET PIIMNO wcitaciasiasiovissaissisusmsiomss bt s s oo s s b ST o s e e e i i 18.000
Afgang afSKITVIINEZET ...ocioieiiiiiieii it ia et a e s ss et s msestesssse s st esseesem st st emeememn e st aeannsanamn 0
Arets Sl VIO i R oS TR A e e s e eSS et A SR e 8.000

AFSKITVIINZEE U0 1evvivererieneressessunssesassssissssssssissesssessesnessaesenssssessesnnsesesssessessessensessessesssssassnsasesses 26.000

BOGFORT VARDI ULTIMO ..... 14.000

2020 2019

6 UDSKUDT SKAT/UDSKUDT SKATTEAKTIV

Saldo Primo sumsgs sttt iim s e s s s s AR AR 58 Sam e e enmanes -1.760 -160.084
ATELS TEEUIETING ..o saessssssaasses s bsssss st et aesessesseassensensn -110 158.324

SO UHIINIO cymmemsmsmssmssmnmnsmssossn sty oot o oRs bR A B -1.870 -1.760

Den udskudte skat kan fordeles pé folgende hovedposter:
DIfISIIALET «..oiveeriiieeie s s e e se e s ss s sssessssssssssasssrsssssssssssssssamenssmmssmssmsansnes -8.500 -8.000

-8.500 -8.000

Udskudt skat, 22 %0 st sims cramassesanssesssssisossssmsasrasrsansassssnans -1.870 -1.760
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NOTER
2020 2019
Kr. Kr.

VARDIPAPIRER
Dagsveerdi af bersnoterede veerdipapirer Ultimo ...........c.coveeiiiiiciieiiiiesiicrinienas 23.383.437 23.363.766
Aindring i dagsvardien indregnet i resultatopgerelsen som
urealiseret gevinst ............... R A R e T T A, 2.403.849 4.512.385
ANPARTSKAPITAL
Indskudskapital st ai S 125.000 125.000
Anpartskapitalen er fordelt i anparter a 1.000 kr. og multipla heraf, og anparterne er ikke
opdelt i forskellige anpartsklasser.
OVERFORT RESULTAT
SAIAO PIIMIO L.viiiiiieciieceieree e e ssesaessasseras e e s s s sasserasssmensesassessensessemsasessasnsnes 20.896.560 20.926.813
Overfort jf. resultatdiSPONEring ........ccccveveerecrreimreeesiisecieieses e sessssssscseeeseess -99.658 -30.253
Saldo UMMO sissssrmssasisieusismesssspimmssimmmsiainssms T e _20.796.902 20.896.560

SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER M.V.

Ingen.



