AHK nr. 203 ApS

Ostre Havnegade 42, 5.th., 9000 Aalborg

CVR-nr. 26 61 58 87
Arsrapport

1. januar - 31. december 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 17. juli 2024.

Mogens Mathiasen
Dirigent

RSM

RSM Danmark

Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Bytorvet 34
7730 Hanstholm
T+4597 9610 55

CVRnr. 25 49 2145

hanstholm@rsm.dk
www.rsm.dk

Kebenhavn | Aarhus | Esbjerg | Kolding | Holstebro | Skive | Fredericia | Thisted | Nykabing Mors | Fjerritslev | Vinderup | Hurup Thy | Hanstholm

RSM Danmark er medlem af RSM netvaerket og driver virksomhed under navnet RSM.RSM er et virksomhedsnavn, som anvendes af medlemmer af RSM netvaerket. Ethvert medlem
af RSM netvaerket er et uafhaengigt revisions- og radgivningsfirma, som udever virksomhed i eget navn. RSM netvaerket er ikke en selvstaendig juridisk enhed i nogen jurisdiktion.



RSM

Indholdsfortegnelse

Side
Pitegninger
Ledelsespategning 1
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Koncernoversigt 6
Hovedtal og negletal for koncernen 7
Ledelsesberetning 8
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2023
Anvendt regnskabspraksis 9
Resultatopgerelse 19
Balance 20
Egenkapitalopgerelse for koncernen 23
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden 23
Pengestromsopgerelse 24
Noter 25

AHK nr. 203 ApS - Arsrapport for 2023



RSM

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 for AHK nr. 203 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og arsregnskabet et
retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 16. juli 2024

Direktion

Mogens Mathiasen
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i AHK nr. 203 ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AHK nr. 203 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet

samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pen-

gestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA

Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udar-

bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncer-

nen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikker-
hed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

AHK nr. 203 ApS - Arsrapport for 2023 2



RSM

Den uafheengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasent-
lig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kon-

trol.

. Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og

selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige

sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsette

driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-

der pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktivi-
teterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn

med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Fjerritslev, den 16. juli 2024

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lennart Mouritzen
statsautoriseret revisor
mne33195
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Selskabsoplysninger
Selskabet AHK nr. 203 ApS
Ostre Havnegade 42, 5.th.
9000 Aalborg
CVR-nr.: 26 61 58 87
Hjemsted: Aalborg
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Mogens Mathiasen
Revision RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Borups Allé 3
9690 Fjerritslev
Dattervirksomheder M. Ejendomme Aalborg ApS, Aalborg
Aqual6 ApS, Aalborg
Royal Danish Fish Group A/S, Hanstholm
PGE ApS, Aalborg
Kapitalinteresse AHK af 1/10 2004 ApS, Aalborg

FrejlevHej 1 ApS, Aalborg
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Koncernoversigt
Moderselskab AHK nr. 203 ApS
Aalborg, Danmark
Konsoliderede PGE ApS 75% | 100% M. Ejendomme ApS
dattervirksomheder Aalborg, Danmark Aalborg, Danmark
Projekt Gruppen A/S 100% 40% Aqual6 ApS
Aalborg, Danmark Aalborg, Danmark
30%
Frejlev Gird ApS 100%
Aalborg, Danmark 40% [Royal Danish Fish Group A/S
Hanstholm, Danmark
KlarupHave ApS 67%
Aalborg, Danmark 100% | Royal Danish Fish A/S
Hanstholm, Danmark
100% | West African Fish Ltd.

Ikke konsoliderede
Associerede virksomheder

Med indirekte ejerskab

i dattervirksomheder

50%

30%

Accra, Ghana

AHK 1/10-2004 ApS
Aalborg, Danmark
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Hovedtal og negletal for koncernen

RSM

2023 2022 2021
t.kr. t.kr. tkr.
Resultatopgeorelse:
Bruttofortjeneste 10.948 20.288 22.354
Resultat af primeer drift 4.147 14.289 16.269
Finansielle poster, netto -1.182 -571 411
Arets resultat 2.758 12.026 15.737
Balance:
Balancesum 141.631 97.444 103.466
Egenkapital 100.121 70.489 69.508
Pengestromme:
Driftsaktivitet 6.068 20.421 47.100
Investeringsaktivitet -26.999 3.329 -2.460
Finansieringsaktivitet -2.755 -4.306 -11.454
Pengestromme i alt -23.686 19.444 33.187
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 87 86 89
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 262,4 537,1 433,8
Soliditetsgrad 50,6 56,8 52,0
Egenkapitalforrentning 33 15,7 23,6
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
AHK nr. 203 ApS - Arsrapport for 2023 7



RSM

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og AHK nr. 203 ApS's aktivitet har i lighed med tidligere &r bestéet af at drive virksomhed som holdingselskab samt

gennem datterselskaber at drive handel, industri og akvakultur.

Usaedvanlige forhold

Der er i 2023 lavet en virksomhedssammenslutning mellem eksterne parter efter overtagelsesmetoden. Moderselskabet har kebt
andele i PGE ApS, sidledes AHK nr. 203 ApS nu har majoriteten i PGE ApS, som gér fra at veere en kapitalinteresse til et
datterselskab. Handlen har medfert at PGE ApS samt dets datterselskaber KlarupHave ApS, Frejlev Gard ApS og Projekt
Gruppen A/S fra marts 2023 indgér i koncernen og dermed koncernregnskabet. Der er begreenset aktivitet i de underliggende

selskaber, som primert har aktivitet bestdende af grunde til videresalg.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Udover fokus pé vurdering af biomassen i datterselskaber har der ikke vaeret vaesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der

har pévirket indregningen eller mélingen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab for modervirksomheden udger -7 tkr. mod 154 tkr. sidste ar. Det ordinre resultat efter skat udger 2.099 t.kr.
mod 8.584 t.kr. sidste ar.

Arets bruttofortjeneste for koncernen udger 10.948 t.kr. mod 20.288 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 2.758
t.kr. mod 12.026 t.kr. sidste ar.

Der er lavet en opskrivning pa bygninger i West African Fish Ltd. i 2023 pa baggrund af en ny vurdering. Opskrivningen udger
25,2 MDKK og fremgar af note 4 i Arsrapporten. Opskrivningen er lavet ud fra et forsigtighedsprincip.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

En af koncernens hovedaktiviteter er akvakultur, hvorfor sygdom eller andet i biomassen er en vasentlig driftsrisiko. Denne

risiko er sggt imedegaet ved, at udvalgte biomasser er forsikret for et beleb, der overstiger den bogferte verdi.

Miljoeforhold

Koncernen har en meget hej miljestandard, og malet er til stadighed at vaere den mest miljovenlige akter i branchen uanset, hvor

i verden vi opererer.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer et hgjere aktivitets- og resultatniveau det kommende éar.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have vesentlig indflydelse

pa bedemmelse af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AHK nr. 203 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse

C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resul-

tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets vaerdi

kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga koncernen, og forpligtelsens

veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet ne-

denfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lo-
betiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akku-
mulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets el-

ler forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som ved-

rorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsda-
gens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sik-

ring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.
Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste ars-

regnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vare selvstendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens va-
lutakurser. Kursdifferencer, opstéet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved érets begyndelse til
balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indreg-
nes direkte i egenkapitalen i dagsvaerdireserven i koncernregnskabet. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstéet ved om-

regning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede investering i
tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og
valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgéet til kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede

virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare poster til balanceda-
gens kurs. Tkke-monetare poster omregnes til kursen pd anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfolgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetere

poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetere post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dagsverdi. Positive og ne-

gative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som sikring af fremtidige pengestremme, indreg-

nes i andre tilgodehavender eller anden gald og i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden AHK nr. 203 ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori AHK nr. 203 ApS di-
rekte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen ejer mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende

indflydelse, betragtes som kapitalinteresser jf. koncernoversigten.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregnskaber ved

sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomheders dagsveerdi af

nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af arets resultat
og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncernens resultat og egenkapital, men prasenteres

separat.

Kab og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapitalen som en transaktion

mellem kapitalejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmassig eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. I re-
sultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaes-

sig andel af intern avance og tab.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere (konsolideringsmetoden)

Kob af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds identificerbare akti-
ver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Overtagne eventualforpligtelser indregnes i regnskabsposten

kapitalandele i tilknyttede virksomheder til dagsvardi i det omfang vaerdien kan méles pélideligt.
Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kebte virksomhed udger dagsverdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er betingede af fremtidige
begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfores til keb af tilknyttede virksomheder, indregnes i resultatopge-

relsen i takt med atholdelsen.

Positive forskelsbelab mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og forpligtelser indregnes pa
kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineart i resultatopgerelsen over den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill

allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til. Er forskelsbelebet negativt indregnes dette straks i resultatopgerelsen.

Safremt kebesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeleb fra kebte tilknyttede virksomheder, som
folge af ®ndring i indregning og méling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op til 12 maneder fra overtagelsestidspunktet.

Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponeringen pa den del,

som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henfores til modervirksomhedens kapitalejere.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang,
og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsetningen males til dagsvaerdien af det aftalte veder-

lag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede faellesomkostninger og indregnes i resultatop-
gorelsen 1 den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarender

med lejere.
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Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til arets gennemforte

salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er aftholdt i ret til ledelse og administration, herunder omkostninger

til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt afskrivninger.

Verdiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsvaerdi samt gevinst/tab ved af-

haendelse af ejendomme.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter, herun-

der tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Finansielle pos-
ter omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og for-

pligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat

efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmessige andel af kapitalinteressernes resul-
tat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg

af negativ goodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan

henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er administrations-

selskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskat-
ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-

ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmeessige, uathangige vurderinger af dagsvardien. Nettoopskrivninger ved
dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bindes pé en serlig reserve for opskriv-

ning. Nettonedskrivninger ved dagsverdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger rest-

verdien aktivets regnskabsmeessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivninger indregnes direkte i

selskabets egenkapital.

Qvrige materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og
restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige veerdi,

opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en @ndring i regn-

skabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte bestanddele

er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 10-20 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatopgerelsen.
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Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre

driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler ind-
regnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og

lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder

og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pé vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Genindvindingsvzardien er den hgjeste verdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved et salg. Kapi-
talvaerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og for-

ventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestdr. Nedskrivninger pa

goodwill tilbagefores ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og eventuelle direkte til-

knyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveaerdi, der svarer til det beleb, som den en-
kelte ejendom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uathengig keber. Dagsverdien opgeres ved anvendelse
af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede nettoindtjening for det kommende ér tilpasset en normalindtjening og
ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veardien reguleres for
forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den anvendte vardian-

saettelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet og som
derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en in-
vesteringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investerings-

ejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset levetid. Den vardiforringelse,
der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i investeringsejendommens lebende maling til dags-

veerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.
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Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Veardireguleringer af investeringsejendomme”.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og méles efter den indre veerdis metode. Indre vaerdis me-

tode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urea-
liserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort

efter overtagelsesmetoden.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der udger 5-20 &r. Afskrivningspe-
rioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og

langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmeessig negativ indre verdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det

resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra
tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsre-

serven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksom-

heder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert veerdi metoden, jf. beskrivelse

ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.
Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpematerialer, direkte lon og in-
direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdel-
se af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriks-

administration og fabriksledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feerdiggerelsesomkostninger
som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fastsattes under hensyntagen til omseettelighed,

kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabs-

ar.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og obligationer, der males
til dagsverdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindings-

vaerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt skat. Reserven reduce-
res, nér opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som folge af afskrivninger. Reduktionen udger forskellen mellem afskrivning pa
grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kost-

pris.

Reserven opleses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, as-

socierede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

AHK nr. 203 ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige ind-

komst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud.

De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaes-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel-

sen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som felge af eendringer i skatte-

satser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til den veerdi, hvortil ak-
tivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi
ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopge-

relsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa ldneoptagelses-

tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles til amortiseret

kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar og reguleringer til

dagsverdi for afledte finansielle instrumenter.

AHK nr. 203 ApS - Arsrapport for 2023 17



RSM

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets

forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsaktivitet. I pengestroms-
opgerelsen indregnes pengestromme vedrerende keobte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrerende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i

driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtegter fra kapitalandele indregnes under “Renteindtegter og udbytter, modtaget”.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt keb

og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af koncernens selskabskapital og

omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

AHK nr. 203 ApS - Arsrapport for 2023 18



RSM

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2023 2022 2023 2022
Bruttofortjeneste 10.947.878 20.288.288 -6.620 154.000
Verdiregulering af investeringsejendomme -36.593 77.102 0 0
Distributionsomkostninger 12.707 -756.158 -7.596 -15.457
Administrationsomkostninger -6.457.288 -5.320.707 -133.319 -95.498
Andre driftsomkostninger -320.000 0 0 0
Driftsresultat 4.146.704 14.288.525 -147.535 43.045
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 1.172.733 5.664.696
Indtaegter af kapitalinteresser 164.886 1.528.980 618.949 3.123.032
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 86.463 11.381
Andre finansielle indtaegter 2.141.476 737.819 1.028.121 220.202
Ovrige finansielle omkostninger -3.488.202 -2.837.413 -565.790 -534.571
Finansiering netto -1.181.840 -570.614 2.340.476 8.484.740
Resultat for skat 2.964.864 13.717.911 2.192.941 8.527.785
Skat af arets resultat -206.936 -1.691.775 -93.786 56.656
3 Arets resultat 2.757.928 12.026.136 2.099.155 8.584.441
Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshavere i AHK nr. 203 ApS 2.099.155 8.584.441
2 Minoritetsinteresser 658.773 3.441.695
2.757.928 12.026.136

AHK nr. 203 ApS - Arsrapport for 2023 19



Balance 31. december

RSM

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2023 2022 2023 2022
Anlzegsaktiver
4  Grunde og bygninger 42.709.676 7.179.701 0 0
5 Produktionsanlag og maskiner 10.467.097 11.933.305 0 0
6  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 90.905 22.129 0 0
7  Investeringsejendomme 14.300.000 14.200.000 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 67.567.678 33.335.135 0 0
8  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 60.929.373 30.037.434
9  Kapitalinteresser 1.314.358 6.384.526 12.201.597 14.188.970
10  Deposita 279.530 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.593.888 6.384.526 73.130.970 44.226.404
Anlzegsaktiver i alt 69.161.566 39.719.661 73.130.970 44.226.404
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 5.607.605 9.353.741 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 29.725.257 0 0 0
Varebeholdninger i alt 35.332.862 9.353.741 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 800.012 571.599 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 3.751.685 987.489
Tilgodehavende selskabsskat 373.016 0 1.080.816 430.428
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 172.216 0
Andre tilgodehavender 5.759.693 5.692.272 3.688.000 3.754.533
11  Periodeafgransningsposter 621.037 404.254 50.000 1.330
Tilgodehavender i alt 7.553.758 6.668.125 8.742.717 5.173.780
Andre verdipapirer og kapitalandele 4.865.747 4.584.545 4.865.747 4.584.545
Verdipapirer i alt 4.865.747 4.584.545 4.865.747 4.584.545
Likvide beholdninger 24.716.857 37.118.288 311.092 1.690.906
Omsaetningsaktiver i alt 72.469.224 57.724.699 13.919.556 11.449.231
Aktiver i alt 141.630.790 97.444.360 87.050.526 55.675.635
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2023 2022 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 29.028.952 4.791.168 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 1.147.692 6.197.860 52.779.304 38.874.738
Overfort resultat 41.306.512 44.193.088 18.703.852 16.307.379
Foreslaet udbytte for regnskabséret 61.000 58.900 61.000 58.900
Egenkapital for minoritetsinteresser 71.669.156 55.366.016 71.669.156 55.366.017
Minoritetsinteresser 28.451.754 15.122.733 0 0
Egenkapital i alt 100.120.910 70.488.749 71.669.156 55.366.017
Hensatte forpligtelser
Henszattelser til udskudt skat 251.072 1.023.680 0 0
12 Hensattelser vedrerende kapitalinteresser 2.039 0 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 253.111 1.023.680 0 0
Geldsforpligtelser
13 Geld til realkreditinstitutter 9.503.189 9.630.730 0 0
14 Geld til pengeinstitutter 3.959.689 5.324.376 0 0
Deposita 181.053 229.990 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.643.931 15.185.096 0 0
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2023 2022 2023 2022
Kortfristet del af langfristet geeld 1.822.840 2.109.285 0 0
Geld til pengeinstitutter 11.636.508 828.313 10.832.874 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.588 3.450 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.162.304 2.086.858 30.000 30.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 30.659 205.414
Geeld til kapitalinteresser 1.648.780 2.755.470 0 0
Selskabsskat 0 1.001.719 0 0
Skyldig selskabsskat til tilknyttede
virksomheder 0 0 837.738 0
Anden geeld 6.338.818 1.953.692 3.650.099 74.204
15 Periodeafgraensningsposter 0 8.048 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 27.612.838 10.746.835 15.381.370 309.618
Geldsforpligtelser i alt 41.256.769 25.931.931 15.381.370 309.618
Passiver i alt 141.630.790 97.444.360 87.050.526 55.675.635

1 Medarbejderforhold

17 Oplysninger om dagsvaerdi

16 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter

19 Nezrtstiende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning Foresliet udbyt-
Virksomhedska-  Reserve for op- efter denindre  Overfort resul- te for regnskabs- Minoritetsinte-
pital skrivninger veerdis metode tat aret resser T alt

Egenkapital 1. januar
2023 125.000 4.791.168 6.197.860 44.193.088 58.900 15.122.733 70.488.749
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -58.900 0 -58.900
Resultatandel 0 0 -5.050.168 7.088.323 61.000 658.773 2.757.928
Valutakursreguleringer 0 0 0 -2.623.792 0 -1.292.317 -3.916.109
Afskrivning og
kursregulering vedrerende
opskrevne aktiver 0 -959.917 0 959.917 0 0 0
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0 -600.000 -600.000
Regulering af rente- og
valutaswap til dagsveerdi i
koncernselskaber 0 0 0 4.206 0 2.072 6.278
Regulering af opskrevne
aktiver 0 25.197.701 0 -8.315.248 0 8.315.248 25.197.701
Overdragelse vedrerende
virksomhedssammenslutni
ng 0 0 0 0 0 6.245.245 6.245.245
Kursregulering 0 0 0 18 0 0 18

125.000 29.028.952 1.147.692 41.306.512 61.000 28.451.754 100.120.910

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-

toopskrivning Foresliet udbyt-

Virksomhedska- efter den indre  Overfort resul- te for regnskabs-
pital vaerdis metode tat dret I alt
Egenkapital 1. januar 2023 125.000 38.874.738 16.307.379 58.900 55.366.017
Udloddet udbytte 0 0 0 -58.900 -58.900
Resultatandel 0 13.904.566 -11.866.411 61.000 2.099.155
Kapitalpostering i tilknyttet virksomhed 0 0 11.069.701 0 11.069.701
Kapitalpostering i kapitalinteresser 0 0 3.193.183 0 3.193.183
125.000 52.779.304 18.703.852 61.000 71.669.156
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2023 2022
Arets resultat 2.757.928 12.026.136

20 Reguleringer 336.415 -6.399.171

21  Andring i driftskapital 6.462.011 18.545.186
Pengestromme fra drift for finansielle poster 9.556.354 24.172.151
Renteindbetalinger og lignende 2.141.476 737.819
Renteudbetalinger og lignende -3.488.204 -2.837.413
Pengestrom fra ordiner drift 8.209.626 22.072.557
Betalt selskabsskat -2.141.141 -1.652.008
Pengestromme fra driftsaktivitet 6.068.485 20.420.549
Kab af materielle anlaegsaktiver -11.943.048 -4.490.667
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 7.819.998
Kab af virksomhed -15.000.000 0
Fusion med Kirkevej 29 ApS 22.284 0
Betalt depositum -78.061 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -26.998.825 3.329.331
Afdrag pa langfristet gaeld -1.827.610 -4.576.445
Bevagelser mellem tilknyttede virksomheder -228.873 1.470.683
Bevagelser mellemregning kapitalinteresser 9.998 0
Modtaget udbytte 550.000 57.200
Betalt udbytte -1.258.900 -1.257.200
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -2.755.385 -4.305.762
ZEndring i likvider -23.685.725 19.444.118
Likvider 1. januar 2023 36.289.975 16.845.857
Likvider primo vedrerende virksomhedssammenslutning 476.063 0
Likvider 31. december 2023 13.080.313 36.289.975
Likvider
Likvide beholdninger 24.716.821 37.118.288
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -11.636.508 -828.313
Likvider 31. december 2023 13.080.313 36.289.975
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RSM

Noter

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
1. Medarbejderforhold
Loenninger og gager 4.879.724 6.358.839 0 0
Pensioner 1.416.393 1.430.629 0 0
Andre omkostninger til social sikring 526.733 472.923 0 0
6.822.850 8.262.391 0 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede
medarbejdere 87 86 0 0
Koncern
2023 2022
2. Minoritetsinteresser
AHK 1/10-2004 ApS 437.027 1.594.052
Aqual6 ApS 476.888 1.847.643
KlarupHave ApS -111.385 0
PGE ApS -143.757 0
658.773 3.441.695
3. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 13.904.566 170.592
Udbytte for regnskabséret 61.000 58.900
Overfores til overfort resultat 0 8.354.949
Disponeret fra overfort resultat -11.866.411 0
Disponeret i alt 2.099.155 8.584.441
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Noter

Koncern
31/12 2023 31/12 2022
4. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2023 16.025.238 22.715.861
Afgang vedrerende 2022 1.675.069 0
Tilgang i arets lob 10.854.876 4.141.507
Afgang i arets lob 0 -9.570.642
Omregning til valutakurs ultimo -485.988 -1.261.488
Kostpris 31. december 2023 28.069.195 16.025.238
Opskrivninger 1. januar 2023 8.000.000 8.000.000
Arets opskrivning 25.197.699 0
Opskrivninger 31. december 2023 33.197.699 8.000.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -16.845.537 -25.760.831
Omregning til valutakurs ultimo 63.077 177.826
Arets af-/nedskrivninger -99.689 -114.625
Korrektion af nedskrivning primo -1.675.069 0
Af-/nedskrivninger, athendede aktiver 0 8.852.093
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -18.557.218 -16.845.537
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 42.709.676 7.179.701
Regnskabsmessig verdi eksklusive opskrivninger 17.511.977 7.179.701
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RSM

Noter
Koncern
31/12 2023 31/12 2022
5. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2023 23.640.971 35.262.266
Tilgang i arets lob 848.662 215.190
Afgang i drets lob 0 -8.339.337
Omregning til valutakurs ultimo -1.153.759 -3.497.148
Kostpris 31. december 2023 23.335.874 23.640.971
Opskrivninger 1. januar 2023 5.703.776 8.837.036
Omregning til valutakurs ultimo -1.031.517 -3.133.260
Opskrivninger 31. december 2023 4.672.259 5.703.776
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -17.411.442 -25.575.756
Omregning til valutakurs 490.878 1.378.896
Arets af-/nedskrivninger -620.472 -682.176
Af-/nedskrivninger, athendede aktiver 0 7.467.594
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -17.541.036 -17.411.442
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 10.467.097 11.933.305
Regnskabsmessig verdi eksklusive opskrivninger 6.635.849 7.785.966
Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
6. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2023 1.315.099 1.500.834 98.591 98.591
Tilgang i arets lob 82.000 0 0 0
Omregning til valutakurs ultimo -61.146 -185.735 0 0
Kostpris 31. december 2023 1.335.953 1.315.099 98.591 98.591
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -1.292.970 -1.441.656 -98.591 -92.579
Arets af-/nedskrivninger -13.224 -37.049 0 -6.012
Omregning til valutakurs ultimo 61.146 185.735 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -1.245.048 -1.292.970 -98.591 -98.591
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2023 90.905 22.129 0 0
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Noter
Koncern
31/12 2023 31/12 2022
7. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2023 10.301.568 10.278.670
Tilgang i arets lob 136.593 22.898
Kostpris 31. december 2023 10.438.161 10.301.568
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2023 3.898.432 3.821.330
Arets regulering til dagsveardi -36.593 77.102
Regulering til dagsveerdi 31. december 2023 3.861.839 3.898.432
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 14.300.000 14.200.000

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi (niveau 3 i dagsvardihiera-

rkiet) ved anvendelse af en afkastbaseret model.

Maling til dagsveerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i ejendommens detaljerede budget for det kom-

mende driftsar, korrigeret for udsving der har karakter af enkeltstdende haendelser.

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved fuld udlejning af
ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede
verdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre

vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemferte handler samt ledelsens kendskab til ejen-
domsmarkedet i ovrigt. Ved fastsattelse af afkastkravet indgar parametre sdsom type (bolig, kontor, butik mv.), beliggen-

hed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lobetid og lejernes bonitet mv.

Veasentlige forudsatninger for den opgjorte dagsverdi er som folger:

31/12 2023
Afkastkrav, bolig (%) 4,5

Folsomhedsanalyse

Dagsvaerdien af investeringsejendommene udger 14.300 t.kr. pr. 31. december 2023. Den opgjorte dagsveardi er et sken
foretaget af ledelsen pé basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle forventninger til fremtiden. Folsomheden af det gen-
nemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil dagsveaerdi-
en falde med 1.429 tkr. Et fald i afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil medfere en stigning i dagsverdien pa
1.786 t.kr.
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Noter

Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023 5.100.000 5.100.000
Tilgang i arets lob 15.020.000 0
Kostpris 31. december 2023 20.120.000 5.100.000
Opskrivninger 1. januar 2023 24.937.434 26.274.479
Overfort fra kapitalinteresser 5.229.505 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.172.733 5.664.696
Udbytte -1.600.000 -1.600.000
Egenkapitalposteringer 11.069.701 -5.401.741
Opskrivninger 31. december 2023 40.809.373 24.937.434
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 60.929.373 30.037.434
I regnskabsposten indgar goodwill med 4.500.991 0
I "Tilgang i arets lob" indgér goodwill med 4.500.991 0

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
M. Ejendomme Aalborg ApS Aalborg 100 %
Aqual6 ApS Aalborg 40 %
Royal Danish Fish Group A/S Hanstholm 40 %
PGE ApS Aalborg 75 %

Aqual6 er indregnet som tilknyttet virksomhed, da AHK NR. 203 ApS udever bestemmende indflydelse.
Royal Danish Fish Group A/S ejes, jevnfer koncernoversigten pd side 6, direkte med 40%. Denne indregnes som

tilknyttet virksomhed, da moderselskabet via inddirekte ejerskab, udover bestemmende indflydelse.
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
9. Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2023 186.666 186.666 251.666 251.666
Afgang i arets lob -20.000 0 -20.000 0
Kostpris 31. december 2023 166.666 186.666 231.666 251.666
Opskrivninger 1. januar 2023 6.197.860 4.668.493 13.937.304 12.429.667
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 179.337 1.529.367 618.949 3.123.032
Udbytte 0 0 -550.000 -57.200
Overfort til kapitalandele i tilknyttede
virksomheder -5.229.505 0 -5.229.505 0
Egenkapitalposteringer i kapitalinteresser 0 0 3.193.183 -1.558.195
Opskrivninger 31. december 2023 1.147.692 6.197.860 11.969.931 13.937.304
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2023 1.314.358 6.384.526 12.201.597 14.188.970
Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
AHK af 1/10 2004 ApS Aalborg 50 %
FrejlevHej 1 ApS Aalborg 50 %
Koncern
31/12 2023 31/12 2022
10.  Deposita
Tilgang i arets lob 279.530 0
Kostpris 31. december 2023 279.530 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 279.530 0

11. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter under aktiver bestar af forudbetalte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.
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Noter

Koncern
31/12 2023 31/12 2022
12.  Hens=ettelser vedrerende kapitalinteresser
Udviklingsselskabet Fuglevanget Aalborg ApS 2.039 0
2.039 0
13. Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 9.951.029 10.365.015
Heraf forfalder inden for 1 ar -447.840 -734.285
9.503.189 9.630.730
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 7.354.981 7.013.139
14.  Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 5.334.689 6.699.376
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.375.000 -1.375.000
3.959.689 5.324.376

15.  Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter under forpligtelser 8 t.kr. bestér af finansielle instrumenter for 2022.
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Noter

16. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.990 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige
veerdi pr. 31. december 2023 udger 15.582 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 6.961 tkr.,, er der givet pant i investeringsejendomme, hvis

regnskabsmeessige kostpris pr. 31. december 2023 udger 10.336 t.kr.

Aktierne i datterselskaberne Royal Danish Fish A/S samt West African Fish Ltd. er stillet til sikkerhed for
pengeinstitutters mellemverende med datterselskabet Royal Danish Fish A/S.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 7.402 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpantebrevene giver pant i

investeringsejendomme, hvis regnskabsmeassige verdi pr. 31. december 2023 udger 14.300 t.kr..

Til sikkerhed for gaeld i datterselskabers geld til pengeinstitut, har PGE ApS stillet sikkerhed i unoterede kapitalandele,
hvis bogferte vaerdi pr. 31. december 2023 udger 11.587 t.kr.

Der er ligeledes stillet sikkerhed for moderselskabets gaeld til pengeinstitut i unoterede kapitalandele. De unoterede

kapitalandele omfatter KlarupHave ApS og Frejlev Gard ApS.

Moderselskabet har stillet pant i veerdipapirdepot til sikkerhed for pengeinstitut. Vardipapirdepotets regnskabsmassige
veerdi pr. 31. december 2023 udger 4.866 t.kr.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, har Royal Danish Fish A/S stillet virksomhedspant pa nominelt 34.000 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 596
Produktionsanleeg og maskiner 2.249
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 76
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 579

Der er udstedt ejerpantebreve pa 3.000 t.kr. til sikkerhed for mellemvearende med kreditinstitutter. Ejerpantebrevet giver
pant i ejendommen beliggende Nordre Strandvej 60, 7730 Hanstholm.
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RSM

17.

18.

Oplysninger om dagsveerdi

Koncern
Andre
bersnoterede Investerings-
vaerdipapirer ejendomme
Dagsvaerdi 31. december 2023 4.865.747 14.300.000
Arets urealiserede zndringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgerelsen 524.049 -36.593
Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Et datterselskab har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders bankgald udger
pr. 31. december 2023 i alt 5.335 t.kr. Kautionen er maksimeret til 4.000 t.kr.

Et datterselskab har afgivet stotteerklaering over for kapitalinteresse Udviklingsselskabet Fugleveenget Aalborg ApS.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige

sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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19.

Neertstiaende parter
Bestemmende indflydelse
Mogens Mathiasen

Ostre Havnegade 42, 5. th.
9000 Aalborg

Transaktioner

Hovedaktionzr

Selskabet har valgt at anvende Arsregnskabslovens § 98C, stk. 7, og dermed kun oplyse om transaktioner, som ikke er

foregaet pa normale markedsvilkér. Alle selskabets transaktioner med neertstdende parter, sker pd markedsmaessige vilkar.

Koncern
2023 2022
20.  Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 775.429 782.299
Avance ved athandelse af anlegsaktiver 0 -6.229.707
Indteegter af kapitalinteresser -164.886 -1.528.980
Andre finansielle indtaegter -2.141.476 -737.819
@vrige finansielle omkostninger 3.488.203 2.837.411
Skat af arets resultat 206.936 1.691.775
Ovrige reguleringer -1.827.791 -3.214.150
336.415 -6.399.171

21.  Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 2.398.171 13.807.723
Andring i tilgodehavender 1.211.205 5.251.944
Zndring i leverandergeld og anden gaeld 2.852.635 -514.481
6.462.011 18.545.186
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