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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
AHK nr. 203 ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nørresundby, den 8. marts 2017

Direktion

Mogens Mathiasen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til anpartshaveren i AHK nr. 203 ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for AHK nr. 203 ApS for regnskabsåret 1. oktober
2015 - 30. september 2016. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, ba-
lance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet
og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabslo-
ven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Fjerritslev, den 8. marts 2017

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lennart Mouritzen Søren Beer Møller
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet AHK nr. 203 ApS
Askepotvej 4
9400 Nørresundby

CVR-nr.: 26 61 58 87
Hjemsted: Aalborg
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Direktion Mogens Mathiasen

Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Borups Allé 3
9690 Fjerritslev

Dattervirksomheder European Aquaculture ApS, i likvidation, Aalborg
M Ejendomme ApS, Aalborg

Associerede virksomheder AHK af 1/10 2004 ApS, Aalborg
DYPkaffe ApS, Aars
PGE ApS, Aalborg
Royal Danish Fish Group A/S, Hanstholm
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at drive handel, finansiering og servicevirksomhed, samt anden dermed efter
direktionens skøn beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller måling
Der har ikke været væsentlig usikkerhed eller usædvanlige forhold, der har påvikret indregningen eller
målingen.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat før skat udgør et overskud på tkr. 10.682, hvilket anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for AHK nr. 203 ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-
will.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på kon-
cerngoodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-
regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Så-
fremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-
skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet. 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres
som forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske
brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Af-
skrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en
stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes lø-
bende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Negativ goodwill (negativt forskelsbeløb), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de
pågældende virksomheder, indregnes tilsvarende under kapitalandele i associerede virksomheder og
reduceres i takt med realisering af de forhold, der ligger til grund for forskelsbeløbet. Negativ goodwill,
der er udtryk for et lucky buy, indtægtsføres straks i resultatopgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode.
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter AHK nr. 203 ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter
opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste 348.698 1.211.809

1 Personaleomkostninger 0 -306.950

Driftsresultat 348.698 904.859

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.430.048 2.377.970
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 9.042.422 0
Andre finansielle indtægter 807.232 189.178
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 2.578.633

2 Øvrige finansielle omkostninger -864.981 -639.212

Resultat før skat 10.763.419 5.411.428

Skat af årets resultat -81.249 -202.288

Årets resultat 10.682.170 5.209.140

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 10.307.470 4.996.603
Udbytte for regnskabsåret 51.700 50.000
Overføres til overført resultat 323.000 162.537

Disponeret i alt 10.682.170 5.209.140
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2016 2015

Anlægsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.555.764 3.125.716
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 16.641.055 2.618.633

Finansielle anlægsaktiver i alt 21.196.819 5.744.349

Anlægsaktiver i alt 21.196.819 5.744.349

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.763 16.763
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 289.361 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 472.400 405.800
Andre tilgodehavender 1.211.652 733.110
Tilgodehavender i alt 1.990.176 1.155.673

Andre værdipapirer og kapitalandele 1.603.514 2.285.363
Værdipapirer i alt 1.603.514 2.285.363

Likvide beholdninger 1.279.107 1.758.781

Omsætningsaktiver i alt 4.872.797 5.199.817

Aktiver i alt 26.069.616 10.944.166
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Balance 30. september

Passiver

Note 2016 2015

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 15.906.819 5.599.349
7 Overført resultat 3.258.444 2.935.444
8 Foreslået udbytte for regnskabsåret 51.700 50.000

Egenkapital i alt 19.341.963 8.709.793

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 207 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.003.605 276.375
Gæld til associerede virksomheder 2.509.722 0
Selskabsskat 145.578 509.645
Anden gæld 3.058.541 1.438.353
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 6.727.653 2.234.373

Gældsforpligtelser i alt 6.727.653 2.234.373

Passiver i alt 26.069.616 10.944.166

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

2015/16 2014/15

1. Personaleomkostninger

Pensioner 0 306.950

0 306.950

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 9.722 0
Andre finansielle omkostninger 855.259 639.212

864.981 639.212

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 205.000 205.000

Kostpris 30. september 2016 205.000 205.000

Opskrivninger 1. oktober 2015 2.920.716 542.746
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 1.430.048 2.377.970

Opskrivninger 30. september 2016 4.350.764 2.920.716

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 4.555.764 3.125.716

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

European Aquaculture ApS, i likvidation Aalborg 100 %
M Ejendomme ApS Aalborg 100 %
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Noter

30/9 2016 30/9 2015

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 105.000 105.000
Tilgang i årets løb 5.000.000 0
Afgang i årets løb -20.000 0

Kostpris 30. september 2016 5.085.000 105.000

Opskrivninger 1. oktober 2015 2.513.633 -65.000
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 9.042.422 2.618.633
Nedskrivninger 0 -40.000

Opskrivninger 30. september 2016 11.556.055 2.513.633

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 16.641.055 2.618.633

Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

AHK af 1/10 2004 ApS Aalborg 50 %
DYPkaffe ApS Aars 28 %
PGE ApS Aalborg 25 %
Royal Danish Fish Group A/S Hanstholm 40 %

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober 2015 125.000 125.000

125.000 125.000

6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 5.599.349 602.746
Resultatandel 10.307.470 4.996.603

15.906.819 5.599.349

7. Overført resultat

Overført resultat 1. oktober 2015 2.935.444 2.772.907
Årets overførte overskud eller underskud 323.000 162.537

3.258.444 2.935.444
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Noter

30/9 2016 30/9 2015

8. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. oktober 2015 50.000 44.000
Udloddet udbytte -50.000 -44.000
Udbytte for regnskabsåret 51.700 50.000

51.700 50.000

9. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Projekt Gruppen A/S og Frejlev Gård ApS´s mellemværende med pengeinstitut
er der givet pant i 5059 - 000 109 8327. Saldoen udgør pr. 30. september 2016 tkr. 1.

Til sikkerhed for Projekt Gruppen A/S og Frejlev Gård ApS´s mellemværende med pengeinstitut
er der givet pant i tre værdipapirdepoter. Kursværdien på depoterne udgør pr. 30. september 2016
tkr. 1.604.

Til sikkerhed for Projekt Gruppen A/S og Frejlev Gård ApS´s mellemværende med pengeinstitut
er der stillet selvskyldnerkaution for alt mellemværende.

10. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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