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Ledelsespadtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. januar
2015 - 31, december 2015 for Total Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksvaerk, den 1. juni 2016

Direktion




Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Total Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Total Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med
drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til oplysninger i note 11 i arsregnskabet,
hvoraf det fremgar, at selskabet datterselskab har en verserende sag med en debitor , som
kan fa betydning for selskabet fremtidige finansiering af den fortsatte drift. Der er saledes en
usikkerhed forbundet med den verserende sag, set i forhold til selskabets fortsatte drift

Usikkerheden er tilknyttet udfaldet af den pageeldende sag. Det er dog ledelsens opfattelse,
at sagen med stor sandsynlighed falder ud til datterselskabets fordel. Vi har ikke fundet
anledning til at anleegge en anden betragtning.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i i at drive virksomhed med udlejning af fast
ejendom samt eje kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser
et resultat pa kr. -61.672, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en
balancesum pé kr. 6.183.127, og en egenkapital pa kr. 2.454.288.

Selskabets dattervirksomhed Pro-ELinstalltion A/S har en verserende sag med en debitor i
stgrrelsesorden 5 mio. kr. Sagen er indanket for voldgiftsnaevnet for Bygge & Anlaeg, da det
er selskabets advokats opfattelse, at selskabet vil opna medhold i betydelig omfang.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets pengeinstitut vil forlaenge den udvidede kredit i
den mellemliggende periode.

Ledelsen har derfor aflagt arsrapporten under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling udover ovennasvnte omtale.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for |kke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette
er undladt.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de lndtJenes herunder indregnes
veaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynllgt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpllgtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynllgt at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af
forskellen meilem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter

bestemmelserne i drsregnskabslovens § 32.

Nettoomszetning
Huslejeindtaegter indregnes som omsaetning efter faktureringsprincippet.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en
I;zibende vurdering af aktivernes brugstld i virksomheden. Anleegsaktiverne afskrives linesert
pa grundlag af kostprisen, baseret pa felgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 30%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres
som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat
samt eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gzeld.

Skat af 5rets resultat

Skat af 3rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige mdkomst og
arets regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbeveegelser
indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er
sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at
blive taget i brug.



Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

~ Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veerdis
metode til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af
eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill.
Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative veerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede gaeldsmetode
som skattevaerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpllgtelser i
virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede 1&8n som realkreditldn og 1&n hos kreditinstitutter indregnes ved 18noptagelsen
til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende
perioder méles l&nene til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi mdregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning over

- l&neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til
nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af 8rets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10-



Resultatopggrelse

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 317.449 345.571
Af- og nedskrivninger af materielle og 1 -48.962 -101.310
immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger -108.380 0
Driftsresultat 160.107 244.261
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede 2 -97.463 -62.832
virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede 70.325 67.056
virksomheder
Andre finansielle indtaegter 267 99
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra -10.062 -22.159
tilkknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger -139.191 -143.114
Resultat fgr skat -16.017 83.311
Skat af arets resultat 3 -45.655 -49.636
Arets resultat -61.672 33.675
Forslag til resultatdisponering
Overfart fra tidligere ar 2.390.960 2.357.285
Arets resultat : -61.672 33.675
Til disposition 2.329.288 2.390.960
Fordeling af resultat
Overfgrt resultat 2.329.288 2.390.960
Fordelt 2.329.288 2.390.960

-11-



Balance pr. 31. december 2015

Note
- Aktiver
Grundé og bygninger 4
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6,7
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

-12-

2015 2014
2.023.899 4.816.713
6.649 10.449
2.030.548 4.827.162
982.956 1.008.184
600.000 600.000
1.582.956 1.608.184
3.613.504 6.435.346
884.953 373.639
1.293.750 0
10.937 0
2.189.640 373.639
379.983 3.941
2.569.623 377.580
6.183.127 6.812.926




Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Neertstdende parter
Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

2014

Note 2015

125.000 125.000

2.329.288 2.390.960

8 2.454.288 2.515.960

44,000 42.000

44.000 42.000

802.740 872.606

300.000 337.500

2.436.547 2.484.064

-158.000 -155.000

9 3.381.287 3.539.170

158.000 155.000

12.834 0

13.865 389.797

5.570 35.900

113.283 135.099

303.552 715.796

3.684.839 4.254.966

6.183.127 6.812.926
10
11
12
13
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Noter

1. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver

Bygninger
Driftsmidler og inventar
Af- og nedskrivninger i alt

2. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat i tilknyttede selskaber
Nedskrevet tilgodehavende primo
Nedskrevet tilgodehavende ultimo

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder i alt

3. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat
Regulering af eventualskat
Arets skat i alt

4. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Afgang i arets lgb
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

5. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
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2015 2014
45.162 97.510
3.800 3.800
48.962 101.310
-25.228 25.541
819.781 731.408
-892.016 -819.781
-97.463 -62.832
43.669 45.669
14 -33

2.000 4.000
45,655 49.636
5.958.103 5.958.103
-3.400.000 0
2.558.103 5.958.103
-1.141.390 -1.043.880
-45.162 -97.510
652.348 0
-534.204 -1.141.390
2.023.899 4.816.713
18.999 18.999
18.999 18.999
-8.550 -4.750
-3.800 -3.800
-12.350 -8.550
6.649 10.449




Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Veaerdi regulering primo
Arets resultat

Verdi regulering ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
Total Ejendom ApS Halsnaes
Pro-Elinstallation A/S Halsnaes

8. Egenkapital
Virksomhedskapital
Anpartskapital
Virksomhedskapital i alt

Reserve for nettoopskrivning
Saldo primo

Arets resultat i tilknyttet virksomhed -
Overfart til frie reserver

Reserve for nettoopskrivning i alt

Overfgrt resultat

Overfart resultat primo

Arets resultat

Arets resultat i tilknyttet virksomhed
Overfart fra nettoopskrivning
Overfort resultat i alt

Egenkapital ultimo

2015 2014

455.634 455.634

455.634 455.634

552.550 527.009

-25.228 25.541

527.322 552.550

982.956 1.008.184

Ejerandel Egenkapital Resultat
i %

100,00 -892.016 -72.235

100,00 982.956 -25.228

90.940 -97.463

125.000 125.000

125.000 125.000

0 0

-25.228 25.541

25.228 -25.541

0 0

2.390.960 2.357.285

-61.672 33.675

25.228 -25.541

-25.228 25.541

2.329.288 2.390.960

2.454.288 2.515.960
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- Noter

2015 2014

9. Langfristede galdsforpligtelser
Forfald Forfald
indenfor 1 efter 5 ar

ar
Gaeld til realkreditinstitutter 802.740 70.000 452.740
Geaeld til kreditinstitutter i gvrigt 300.000 38.000 110.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og 2.436.547 50.000 2.186.547
ledelse

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.539.287 158.000 2.749.287

10. Neertstidende parter
Mellemregningskonti med datterselskaber og selskabsledelsen er forrentet p& markedsvilkar
med 4-5%.

Geeldsbrev kr. 600.000 vedrgrer ansvarlig l8nekapital i datterselskabet Total Ejendom ApS.
Lanet forrentes med 4%.

11. Usikkerhed om going concern

Selskabet dattervirksomhed - Pro-ELinstalltion A/S har en verserende sag med en debitor i
st@rrelsesorden

5 mio. kr. Sagen er indanket for voldgiftsnaevnet for Bygge & Anlaeg, da det er selskabets
advokats opfattelse, at selskabet vil opnd medhold i betydelig omfang.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets pengeinstitut vil forlaenge den udvidede kredit i den
mellemliggende periode.

Ledelsen har derfor aflagt 8rsrapporten under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

12. Eventualforpligtelser
Selskabet har overfor datterselskabernes bankforbindelse stillet solidarisk selvskyldnerkaution
uden begraensninger af forpligtelser overfor 3. mand

Datterselskabet Pro-Elinstallation A/S har overfor selskabet stillet solidarisk selskyldnerkaution
uden begraensninger til sikkerhed for alt mellemvaerende med selskabets bankforbindelse.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Endvidere senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre at selskabets heaeftelse udggr et stgrre belgb.

13. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Der er pa selskabets ejendomme tinglyst ejerpantebreve pd kr. 750.000 udover restgeaelden
pa kr. 802.741 til realkreditinstitutter.
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