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CVR-nr. 26 61 06 05

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015 for AH Holding af 15. maj 2002 ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerød, den 20. juni 2016

Direktion

Arne Hansen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i AH Holding af 15. maj 2002 ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for AH Holding af 15. maj 2002 ApS for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance
og noter.  Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vor revision. Vi har
udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt
planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er u-
den væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og
oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet

København, den 20. juni 2016

Revisionsfirmaet Claus Witt
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 34 31 38 49

Claus Witt
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet AH Holding af 15. maj 2002 ApS
Enhøjsvej 2B
3450 Allerød

CVR-nr.: 26 61 06 05
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 15. maj 2002
Hjemsted: Allerød

Direktion Arne Hansen

Revision Revisionsfirmaet Claus Witt
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
Winghouse Ørestads Boulevard 73
2300  København S

Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes 20. juni 2016.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er at drive investeringsvirksomhed, herunder eje og besidde
kapitalandele i dattervirksomheden Global Transport Xpress A/S.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på kr. 652.243, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på kr. 21.809.626.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for AH Holding af 15. maj 2002 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vær-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning
ikke er oplyst.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjæl-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter ved udlejning af fast ejendom indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
krævet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til revision, juridisk bistand, gebyrer mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associeret virksomhed

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Udbytte fra kapitalandele i associeret virksomhed indtægtsføres i det regnskabsår, hvor
udbyttet deklareres. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulurede indtjening i
ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår
fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt
overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som
følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres
årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelses-
tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede
og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet.
Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
finansielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel
vurdering af den økonomiske levetid, dog maksimalt 20 år. Goodwill fra erhvervede
virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter anskaffelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over af-
skrivningsperioden, der udgør 5 år. Afskrivningsperioden overstiger 5 år for strategisk
erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. 

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomehder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for AH Holding af 15. maj 2002 ApS, bindes
ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor under
opgørelse af goodwill.

Kapitalandele i associeret virksomhed måles til kostpris. I tilfælde hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsprisen, nedskriver der til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til
dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på
beregnet kapitalværdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Bruttofortjeneste 144.100 494.596

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -1.080.978 -377.338

Resultat før finansielle poster -936.878 117.258

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 921.078 749.704

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.020.596 0

Finansielle indtægter 1 685.241 604.106

Finansielle omkostninger 2 -135.466 -186.105

Resultat før skat -486.621 1.284.963

Skat af årets resultat 3 -165.622 -266.150

Årets resultat -652.243 1.018.813

Foreslået udbytte 101.200 99.800

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -341.201 408.342

Overført resultat -412.242 510.671

-652.243 1.018.813
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 16.437.529 16.794.867

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 20.000 40.000

Materielle anlægsaktiver 4 16.457.529 16.834.867

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 5.019.351 5.301.915

Kapitalandele i associerede virksomheder 6 0 1.020.596

Finansielle anlægsaktiver 5.019.351 6.322.511

Anlægsaktiver i alt 21.476.880 23.157.378

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 197.372 109.376

Andre tilgodehavender 0 45.000

Udskudt skatteaktiv 8 46.561 44.481

Selskabsskat 33.677 91.574

Tilgodehavender 277.610 290.431

Værdipapirer 1.792.808 8.560.434

Værdipapirer 1.792.808 8.560.434

Likvide beholdninger 563.920 150.631

Omsætningsaktiver i alt 2.634.338 9.001.496

Aktiver i alt 24.111.218 32.158.874
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Passiver

Anpartskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 896.350 1.237.551

Overført resultat 20.687.076 21.099.319

Foreslået udbytte for regnskabsåret 101.200 99.800

Egenkapital 7 21.809.626 22.561.670

Kreditinstitutter 0 6.958.250

Leverandører af varer og tjenesteydelser 12.500 69.000

Gæld til tilknyttede virksomheder 235.214 2.670

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 2.053.878 2.567.284

Kortfristede gældsforpligtelser 2.301.592 9.597.204

Gældsforpligtelser i alt 2.301.592 9.597.204

Passiver i alt 24.111.218 32.158.874

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 9

Ejerforhold 10
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

1 Finansielle indtægter

Afkast og værdiregulering, værdipapirer 685.241 604.106

685.241 604.106

2 Finansielle omkostninger

Renter, nærtstående parter 37.500 122.659

Renter, bank 67.649 63.446

Rentetillæg selskabsskat 30.317 0

135.466 186.105

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 167.702 172.547

Årets udskudte skat -2.080 93.603

165.622 266.150

15



AH Holding af 15. maj 2002 ApS
Årsrapport 2015

CVR-nr. 26 61 06 05

Noter til årsrapporten

4 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2015 17.866.883 100.000

Kostpris 31. december 2015 17.866.883 100.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.072.016 60.000

Årets afskrivninger 357.338 20.000

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.429.354 80.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 16.437.529 20.000
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 4.123.001 398.000

Tilgang i årets løb 0 3.725.001

Kostpris 31. december 2015 4.123.001 4.123.001

Værdireguleringer 1. januar 2015 1.178.912 829.210

Årets resultat 921.078 808.341

Udbytte til moderselskabet -500.000 -400.000

Afskrivning på goodwill -703.640 -58.637

Værdireguleringer 31. december 2015 896.350 1.178.914

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 5.019.351 5.301.915

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående
regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 2015 2.755.920 3.459.562

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Global Transport Xpress A/S Allerød %100 2.263.431 921.078

ShipX ApS Aalborg %60 -836.856 40.588
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.020.596 1.020.596

Kostpris 31. december 2015 1.020.596 1.020.596

Værdireguleringer 1. januar 2015 0 0

Årets opskrivninger, netto -1.020.596 0

Værdireguleringer 31. december 2015 -1.020.596 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 1.020.596

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Jyderup Hegn Huse ApS Roskilde %20 -1.135.221 -6.734.279
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7 Egenkapital

Anpartskapit

al

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2015 125.000 1.237.551 21.099.318 99.800 22.561.669

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800

Årets resultat 0 -341.201 -412.242 101.200 -652.243

Egenkapital 31. december 2015 125.000 896.350 20.687.076 101.200 21.809.626

Anpartskapitalen består af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige
rettigheder.
Der har ikke været ændringer i anpatskapitalen i de seneste 5 år.

2015
kr.

2014
kr.

8 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -2.561 -481

Finansielle anlægsaktiver -44.000 -44.000

Overført til udskudt skatteaktiv 46.561 44.481

0 0

Udskudt skat er afsat med 22,0% svarende til den aktuelle skattesats i 2016.
Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 46.561 44.481

Regnskabsmæssig værdi 46.561 44.481
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9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Kaution
Selskabet har ydet selvskyldnerkaution vedrørende en dattervirksomheds bankgæld, der pr.
31. december 2015 udgør 6.291 tkr.

Sambeskatning
Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgør 129 tkr. pr. 31. december 2015.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at
selskabernes hæftelse udgør et større beløb. Koncernen som helhed hæfter ikke over for
andre.

10 Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende samtlige anparter:

Arne Hansen
Enhøjsvej 2B
3450 Allerød
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