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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for ACK Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 27. oktober 2016

Direktion

Helle Solgaard Mathiesen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i ACK Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for ACK Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 27. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at besidde kapitalandele i associerede
virksomheder samt at drive medievirksomhed.

Se hjemmesiderne www.mathiesenmedia.dk, www.modebranchen.nu og www.boligbranchen.nu for
yderligere information.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som vaerende tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ACK Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, distribution og administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veardipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i unoterede virksomheder, som indregnes
og males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Andre tilgodehavender omfatter udlan til koncernforbundne selskaber. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiniiienianiaeaeeneeneeneeneenaanenn
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
DRIFTSRESULTAT ....utiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneeneeneeneenaanens
Indtaegter af kapitalandele.........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Indtaegter af andre vaerdipapirer mv. der er anlagsaktiver......
Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKoStNiNGer.....ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiiereneenennees
RESULTAT FOR SKAT ...einiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeneeneeneanens

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvuvvvrininiinenennnnnn.
Overfart resultat......ccooeiiieiiiiiiiiii e

Note

2015/16
kr.

1.519.597
-1.393.610
125.987
1.641.087
11.365.798
1.109.903
-180.389
14.062.386
-338.954

13.723.432

30.000
13.693.432

13.723.432

2014/15
kr.

1.612.092
-1.260.124
351.968

0

9.031.162
736.086
-116.057
10.003.159
-279.838

9.723.321

30.000
9.693.321

9.723.321
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvveiinn....
Andre vardipapirer og kapitalandele.......................
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnene.
Finansielle anlaegsaktiver..............ccoiiiiiiiiininn...

ANLZGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiiiieieieieieeneeneenaes
Tilgodehavende frasalg.....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiieniinnn.
Andre tilgodehavender........ccocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnene.

Tilgodehavender..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieen,

Andre vaerdipapirer.....ccoveii i,
Vaerdipapirer......cov i

Likvide beholdninger...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn,
OMSAETNINGSAKTIVER......cceitiiiiiiiniienninenninennenens

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....c.eeeieiriiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeneenes
Overfart overskud........cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Foreslaet udbytte.....oovviiiiiiiiiereiiiieieieeeeeeeennen,

EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns
Selskabsskat.......ovvuiiiiiiiiiiiii i
Anden gaeld...coiiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser.............c..cooeiniinn.
G/ELDSFORPLIGTELSER.......ccoeitiiinienniennieannnens

PASSIVER......coiiiiiiiiiii

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016

kr.

50.000

3.092.500
1.010.000
2.000.000
11.008.242

4 17.160.742

17.160.742
51.728

0

51.728

7.454.796
7.454.796

30.837.892

38.344.416

55.505.158

125.000
48.504.037
30.000

5 48.659.037

229.238
6.616.883
6.846.121
6.846.121

55.505.158

10

2015
kr.

4.240.000
3.092.500
1.102.250

0

8.464.826
16.899.576
16.899.576
36.150
213.055
249.205

6.282.841
6.282.841

15.729.538

22.261.584

39.161.160

125.000
34.810.605
30.000
34.965.605
273.291
3.922.264
4.195.555
4.195.555

39.161.160
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NOTER

Personaleomkostninger

LoN 0Z GaZEI ciiiiiitttiiieiiiieeeeeenanineeeeeaeannnnes
PENSIONEr ... e

Indtaegter af kapitalandele

Tilknyttede virksomheder.........ccoovvviiiinennnn...
Associerede virksomheder........ccccvviiiiiiinnn.n.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..........c.cceevven...
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.............

Finansielle anlaegsaktiver

Ned- og afskrivninger 1. oktober 2015.............
Arets nedskrivninger.........ccovvveviniininiininnnn.
Ned- og afskrivninger 30. september 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016.

Finansielle anlaegsaktiver

Ned- og afskrivninger 1. oktober 2015...............
Ned- og afskrivninger 30. september 2016.......

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016...

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

4.240.000
50.000
-4.240.000
50.000

0

0

0

50.000

2015/16
kr.

1.273.610
120.000

1.393.610

41.087
1.600.000

1.641.087

338.954
0

338.954

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

3.092.500
0

0
3.092.500

0
0
0

3.092.500

Tilgodehavender i

tilknyttede
virksomheder

0
2.000.000
0
2.000.000

0
0

2.000.000

2014/15
kr.

1.140.124
120.000

1.260.124

280.752
-914

279.838

Andre
vaerdipapirer og
kapitalandele

1.675.279
0

-665.279
1.010.000

-573.029
573.029
0

1.010.000

Andre
tilgodehavender

8.464.826
4.993.416
-2.450.000
11.008.242

11.008.242

11

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
ACK-ITR ApS, Herning......ccvvveieiiiinnininnnennns 50 0 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel

Ejendomsselskabet af 29.06.2006 A/S, Herning. 60.391 8.410 20 %

SH70 ApS, Herning......ccooviiiiiiiiiiiiiinnnennnnn. 160 3 40 %

Investeringsselskabet 2020 ApS, Herning......... 191 -9 20 %
Egenkapital

Overfort Foreslaet

Anpartskapital overskud udbytte lalt

Egenkapital 1. oktober 2015.................... 125.000 34.810.605 30.000 34.965.605

Betalt udbytte....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, -30.000 -30.000

Forslag til arets resultatdisponering........... 13.693.432 30.000 13.723.432

Egenkapital 30. september 2016............. 125.000 48.504.037 30.000 48.659.037

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed ACK-ITR ApS for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note



