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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2015 for TV 2 NETWORKS A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 2015

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og af selskabets
finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som selskabet str over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 12. april 2016

Direktion:

- 72

T
Peter Normann
adm. direktor

Bestyrelse: o

(./(/(/(/é{/(’.t é“ % - \((”'\fa.____-—
Merete Eldrup Peter Normann Flemming Rasmussen
Jormand
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Den nafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i TV 2 NETWORKS A/S

Péategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TV 2 NETWORKS A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerclse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om #rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlesgger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
drsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 12. april 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kirsten Aaskov Mikkelsen L

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formél er at drive kommerciel broadcastvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.
Selskabet driver TV 2's nichekanaler: TV 2 ZULU, TV 2 CHARLIE, TV 2 FRL, TV 2 NEWS og
TV 2 SPORT.

TV 2 ZULU henvender sig hovedsageligt til et publikum p 15-40 Ar.
TV 2 CHARLIE henvender sig hovedsageligt til et voksent publikum i aldersgruppen 50 &r+.

TV 2 FRI henvender sig til et publikum, som interesserer sig for bolig, have, hobby, mad, ger-det-
selv og vejr.

TV 2 NEWS henvender sig til det meget brede udsnit af befolkningen, der holder af at se nyheder i
tv.

TV 2 SPORT henvender sig til et publikum, som interesserer sig for at se sport pa tv.

Alle kanalerne er ogsé aktive pé deres respektive hjemmesider pé tv2.dk.

Aret i hovedtraek
Den nye kanal TV 2 SPORT gik i luften 9. januar 2015.

Okonomisk udvikling

Resultat efter skat i 2015 er 170,8 mio.kr., hvilket som forventet er lavere end i 2014.
Omsatningen er faldende som felge af lavere penetration. Desuden er der sgede omkostninger,
som hovedsageligt skyldes konverteringen af TV 2 FILM til TV 2 SPORT og afholdelse af
folketingsvalg, som har medfert ggede omkostninger for TV 2 NEWS.

Fokus pa de menneskelige ressourcer

Der var i 2015 i gennemsnit beskzftiget 11 medarbejdere i TV 2 NETWORKS A/S. Pr. 1. januar
2016 er medarbejderne flyttet til TV 2 DANMARK A/S. Administration af selskabet og
produktion af programmer kabes hos TV 2 DANMARK A/S.

Der henvises i gvrigt til rsrapporten for TV 2 DANMARK A/S.

Seerlige risici

Husstandspenetrationen har stor betydning for TV 2 NETWORKS A/S’ indtegtsgrundlag, som
bestdr af reklameindtagter samt bruger- og abonnementsbetalinger. Distributerernes pakketering af
kanaler har betydning for udviklingen i husstandspenentrationen.

Selskabet har ikke sarlige finansielle risici. Kreditrisikoen over for kunderne styres gennem
sikkerhedsstillelse fra reklamedebitorer og ved kreditvurdering af kabeldistributerer.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet forhold, der forventes at pavirke eller &ndre
selskabets forhold i vaesentlig grad.

Forventninger til 2016
Der forventes et resultat efter skat i 2016 pa niveau med 2015.

Redegorelse om samfundsansvar
Der henvises til rsrapporten for TV 2 DANMARIE(5 A/S.
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal
Mio.kr. 2015 2014 2013 2012 2011

Tilpasset Tilpasset Tilpasset
Hovedtal
Omsatning 972,2 984,8 822,3 806,9 773,7
Resultat af ordingr primeer drift (EBIT) 221,4 359,7 263,5 306,3 279,6
Finansielle poster, netto -0,2 0,2 0,2 2,6 2.9
Arets resultat 170,8 272,6 198,5 231,7 211,8
Balancesum 307,9 451,1 326,5 360,3 394,3
Programlager 99,2 86,3 93,0 78,3 68,1
Egenkapital 2154 344,6 267,0 293,5 271,8
Nogletal
EBIT-margin 22,8% 36,5% 32,0% 38,0% 36,1%
Afkast af investeret kapital (ROIC) 95,7%  168,7% 93,2% 119,4%  128,0%
Egenkapitalandel (soliditet) 69,9% 76,4% 81,8% 81,4% 68,9%
Egenkapitalforrentning 61,0% 89,2% 70,8% 82,0% 79,7%
Gennemsnitligt antal ansatte 11 13 14 15 17

TV 2 NETWORKS A/S og TV 2 NEWS A/S er fusioneret pr. 1. januar 2014. Sammenligningstal
2011-2013 inkluderer TV 2 NEWS A/S.
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Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Arsrapporten for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse C-virksomhed (stor).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgarelsen er &ndret saledes, at omkostningerne i resultatopgerelsen prasenteres
funktionsopdelt i stedet for artopdelt. Dette vurderes at vare mere relevant og informativt for
regnskabslaser og er i overensstemmelse med branchekutyme. Sammenligningstallene er
tilpassede.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males
pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste
indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer,
inden arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

[ resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger
indregnes med de belab, der vedrarer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer indregnes i totalindkomstopgerelsen som
en finansiel post.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af tv-reklame indregnes i resultatopgerelsen pé visningstidspunktet. Tv-
abonnementsomsetning og brugerbetalinger indregnes pa et periodiseret grundlag pa
baggrund af abonnementsperioden. Indtegter hidrerende fra salg af rettigheder mv. samt
ovrige indtegter indteegtsfores pé leveringstidspunktet. Der foretages fuldstzendig
periodisering af indtagter og udgifter i gvrigt.

Indholdsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til licens- og entrepriseproduktioner samt nedskrivning af
programmer. Desuden indgar omkostninger til produktion af programmer samt andre
eksterne programomkostninger. Posten inkluderer omkostninger til programproducerende
personale sasom gager og lenninger, rejseomkostninger samt andre personaleomkostninger
til sével fastansatte samt freelancere.

Salg- og marketingomkostninger

I posten indgdr salgs- og marketingomkostninger, analyseomkostninger, omkostninger til
produktion af marketing trailere samt omkostninger til salgs- og marketingspersonale sisom
gager og lenninger, rejseomkostninger samt andre personaleomkostninger til savel
fastansatte og freelancere.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelse og administration af
selskabet herunder omkostninger til ledelsen og det administrative personale sdsom gager og
lgnninger, rejseomkostninger samt andre personaleomkostninger til sivel fastansatte som
freelancere. Derudover indregnes kontorholdsomkostninger, administrationsydelse til
moderselskab og nedskrivninger af tilgodehavender fra salg.

Finansielle indtzegter og finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og finansielle omkostninger indeholder henholdsvis renteindtzgter og -
omkostninger, realiserede samt urealiserede kursgevinster og —tab vedrerende transaktioner i
fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

TV 2 NETWORKS A/S er sambeskattet med TV 2 DANMARK A/S og ovrige
koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemassige underskud).
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Balancen

Programlager

Indkebte programmer méles til kostpris. Hvis et program vurderes til at vare egnet til
genudsendelse, reserveres en mindre del af kostprisen til 2. visning. Der foretages
nedskrivning til nettorealisationsveerdi efter en individuel vurdering. I programlageret indgar
forudbetalinger pa programmer. Restforpligtelser pa udsendelsesklare programmer, der
indgér i programlageret, indregnes som forpligtelser i balancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede
tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger
vedrorende efterfolgende regnskabsér, og periodeafgraensningsposter under forpligtelser
omfatter modtagne indtaegter til indteegtsforing i efterfolgende regnskabsér.

Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for
dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Ovrige geldsforpligtelser
Qvrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

~ lovgivning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som resultat for skat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, endring i driftskapital, betalte renter samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter eventuelle betalinger i forbindelse med kab
og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning
af aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, optagelse af 1n samt betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter kontant beholdning samt indestéende i pengeinstitut.

Nogletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske
Finansanalytikerforenings ”Anbefalinger og Nogletal 2015".

EBIT-margin Resultat for finansiering og skat (EBIT) x 100
Omsatning

Afkast af investeret Resultat for finansiering og skat (EBIT) x 100

kapital (ROIC) Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapitalandel Egenkapital ultimo x 100

Passiver, ultimo

Egenkapitalforrentning Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

11



TV 2 NETWORKS A/S

Arsrapport 2015
Resultatopgerelse for regnskabsaret
1. januar - 31. december
t.kr.
Note 2015 2014
Nettoomsaetning 972.187 984.832
1 Indholdsomkostninger -547.890 -452.603
1 Salg- og marketing omkostninger -40.221 -34.431
1,2 Administrationsomkostninger -162.635 -138.138
Omkostninger i alt -750.746 -625.172
Resultat af ordinger primeaer drift (EBIT) 221.441 359.660
3 Finansielle indtegter 12 188
3 Finansielle omkostninger -169 -15
Resultat for skat 221.284 359.833
4 Skat af arets resultat -50.499 -87.209
Arets resultat 170.785 272.624
Resultatdisponering 2015 2014
Overfort resultat -4.215 -27.376
Foreslaet udbytte 175.000 300.000
Arets resultat 170.785 272.624

12
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Balance pr. 31. december
t.kr.

Note Aktiver 2015 2014
Omsaetningsaktiver
Forudbetalinger programmer 85.196 45.069
Programmer, udsendelsesklare 13.979 41.183
Programlager 99.175 86.252
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 199.343 214.077
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.534 145.844
Andre tilgodehavender 35 5
Periodeafgransningsposter 364 158
Tilgodehavender i alt 205.276 360.084
Likvide beholdninger 3.464 4.808
Omsaetningsaktiver i alt 307.915 451.144
Aktiver i alt 307.915 451.144

13



Balance pr. 31. december
t.kr.
Note Passiver
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Hensatte forpligtelser

5 Udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Kortfristede forpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat, sambeskatning
Periodeafgransningsposter
Anden gzld
Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Eventualforpligtelser

9 Nertstiaende parter

14
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2015 2014

36.676 36.676
3.687 7.902
175.000 300.000
215.363 344.578
24.951 26.880
24.951 26.880
12.602 20.507
5.336 5.226
1.497 383
48.166 53.570
67.601 79.686
67.601 79.686
307.915 451.144
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Egenkapitalopgarelse
t.kr.

Aktie- Overfort  Foresliet

kapital resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 1.1.2015 36.676 7.902 300.000 344.578
Udbetalt udbytte 2015 - - -300.000 -300.000
Overfort af &rets resultat - -4.215 175.000 170.785
Egenkapital pr. 31.12.2015 36.676 3.687 175.000 215.363

Aktiekapitalen er opdelt i 36.676 aktier 4 kr. 1.000.

12014 er aktickapitalen forhgjet med 1,0 mio.kr grundet fusionen med TV 2 NEWS A/S,
derudover har ikke veret bevagelser pa aktickapitalen de seneste fem ar.

15
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Pengestremsopgerelse for regnskabsaret

1. januar - 31. december

t.kr.

2015 2014
Note

Arets resultat for skat 221.284 359.833
6 Reguleringer 157 -173
7  Zndring i driftskapital -10.620 36.481

ZAndring i mellemvarende med tilknyttede virksomheder 140.310 -123.420

Pengestromme fra drift for finansielle poster 351.131 272,721

Renteindbetalinger 12 188

Renteudbetalinger -169 -15

Betalt skat -52.318 -79.424

Pengestromme fra driftsaktivitet 298.656 193.470

Udbetalt udbytte -300.000 -195.000

Pengestromme fra finansieringsaktivitet -300.000 -195.000

/ZEndring i likvide beholdninger -1.344 -1.530

Likvide beholdninger pr. 1.1. 4.808 6.338

Likvide beholdninger pr. 31.12. 3.464 4.808

16
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Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Honorarer

Pensionsbidrag

Andre udgifter til social sikring m.m.
@vrige personaleomkostninger

I alt

Der var i gennemsnit beskaeftiget 11 medarbejdere (2014: 13 medarbejdere).

Personaleomkostninger fordelt pa
Indholdsomkostninger

Salg- og marketing omkostninger
Administrationsomkostninger

I alt

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Revisionshonorar, Deloitte

I alt
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2015 2014
t.kr. t.kr.

7.648 8.038

1.894 1.565

723 731

58 98

317 356

10.640 10.788
2015 2014
t.kr. t.kr.

8.428 9.460

2.163 1.256

49 72

10.640 10.788
2015 2014
t.kr. t.kr.

172 188

172 188
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Noter

2015 2014
Finansielle indtzegter og finansielle omkostninger t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede selskaber 0 188
Qvrige renteindtaegter 12 0
Finansielle indtaegter i alt 12 188
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede selskaber 157 0
Ovrige renteomkostninger 12 15
Finansielle omkostninger i alt 169 15

18
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Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Aktuelt sambeskatningsbidrag
Nedsettelse af selskabsskatteprocent

Skat af arets resultat i alt

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Beregnet 23,5% skat af drets resultat for skat

Skatteeffekt af:
Ikke-fradragsberettigede omkostninger

Nedsettelse af selskabsskatteprocent

Effektiv skatteprocent
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2015 2014

t.kr. t.kr.
-316 3.397
52.428 84.828
-1.613 -1.016
50.499 87.209
52.002 88.159
110 66
-1.613 -1.016
50.499 87.209
22.8% 24.2%
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Noter

2015 2014
Udskudt skat t.kr. t.kr.
Udskudt skat pr. 1.1 26.880 24.499
Arets udskudte skat -316 3.397
Nedsettelse af selskabsskatteprocent -1.613 -1.016
Udskudt skat pr. 31.12 24.951 26.880
Udskudt skat vedrorer:
Materielle anlagsaktiver -7 -9
Omsetningsaktiver 24.958 26.889
Udskudt skat pr. 31.12 24.951 26.880

2015 2014
Reguleringer t.kr. t.kr.
Finansielle indtegter -12 -188
Finansielle udgifter 169 15
Reguleringer i alt 157 -173
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2015 2014
Aindring i driftskapital t.kr. t.kr.
ZEndring programlager -12.923 6.761
ZAndring i tilgodehavender og periodiseringer 14.498 -10.162
Zndring i leverander- og anden gaeld m.m. -12.195 39.882
Aindring i driftskapital i alt -10.620 36.481

Eventualforpligtelser
TV 2 NETWORKS A/S har pr. 31. december 2015 indgéet aftaler om programkeb til
fremtidig levering for i alt 183,7 mio.kr. (2014: 201,3 mio.kr.).

Lejemélsforpligtelse udger 0,2 mio.kr. pr. 31. december 2015 (2014: 0,2 mio.kr.) og
forfalder indenfor 1 &r.

Sambeskatning

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med TV 2 DANMARK A/S, som er
administrationsselskab og hafter solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat samt eventuelle forpligtelser vedrerende kildeskat pa renter,
royalties og udbytter.

Neertstaende parter
TV 2 NETWORKS A/S' nzrtstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
TV 2 DANMARK A/S, Rugaardsvej 25, 5100 Odense C ejer 100% af aktierne.

Selskabet indgar som datterselskab i koncernregnskabet for TV 2 DANMARK A/S.
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