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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 for
Multicut Welding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af re-sul

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 17. december 2020

Direktion

Lars Bredahl Rasmussen
Adm. direktgr
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Multicut Welding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Multicut Welding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska—
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. december 2020

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

René Jakobsen
statsautoriseret revisor
mnel0023
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Multicut Welding ApS

Estlandsvej 2

7480 Vildbjerg

CVR-nr.: 26 59 00 35

Stiftet: 1. maj 2002

Hjemsted: Thisted

Regnskabsér: 1. oktober - 30. september

Lars Bredahl Rasmussen, Adm. direktgr

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Multicut Holding ApS
Estlandsvej 2, 7480 Vildbjerg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af monterings- og svejsevirksomhed, samt anden hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 0 kr. mod -3.508.763 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr -
6.450.481 kr. mod -16.437.075 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Som en del af virksomhedens fremtidige strategi har ledelsen i lgbet af 2019/20 besluttet at afvikle alle for-
retningsomraderne i virksomheden, der derfor er praesenteret pa en sarskilt linje i resultatopggrelsen som
”Ophgrte aktiviteter”. Ledelsen forventer at tilfgre selskabet nyt aktivitet, eller selskabet afvikles. Der
henvises til note 4 i arsregnskabet.

Kapitalberedskab:
Koncernens ledelse har udarbejdet et budget for alle koncernens selskaber og har pa den baggrund opnaet
de ngdvendige kreditfaciliteter til at gennemfgre den planlagte drift til et forsvarligt grundlag.

Ledelsen vurderer herved, at der er tilstrekkelig kapitalberedksab til at sikre finansiering af driften i
2020/21.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Driftsresultat

@vrige finansielle omkostninger

Finansiering netto

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Ophgrte aktiviteter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfegrt resultat

Disponeret i alt

2019720 2018/19

0 -3.508.763

0 -7.115

0 -1.053.142

0 -4.569.020

0 -240.017

0 -240.017

0 -4.809.037
1.857.439 4.644.504
-8.298.224 -16.272.542
-6.440.785 -16.437.075
-6.440.785 -16.437.075
-6.440.785 -16.437.075
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Balance 3(. september

Aktiver
Note 2020 2019

Anlsegsaktiver

4 Grunde og bygninger 0 0

5 Produktionsanleg og maskiner 0 0
Materielle anlegsaktiver i alt 0 0

6 Deposita 0 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 0 0
Anlsegsaktiver i alt 0 0
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.132.856 0
Tilgodehavender i alt 3.132.856 0
Likvide beholdninger 0 49

3 Aktiver vedrgrende ophgrte aktiviteter 20.432.934 46.458.324
Omsztningsaktiver i alt 23.565.790 46.458.373
Aktiver i alt 23.565.790 46.458.373
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Balance 3(. september

Passiver

Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
8 Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter
Geld til tilknyttede virksomheder

3 Forpligtelser vedrgrende ophgrte aktiviteter
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1 Medarbejderforhold

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter

11 Finansielle risici

2020 2019
187.500 187.500
-44.046.000 -37.755.909
-43.858.500 -37.568.409
0 49
56.004.045 55.984.460
11.420.245 28.042.273
67.424.290 84.026.782
67.424.290 84.026.782
23.565.790 46.458.373
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Noter

1. Medarbejderforhold

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

2019720 2018/19
2.618 20.681.228

0 1.702.330

0 318.112

2.618 22.701.670

1 25

-9.205 -30.501
-1.848.234 -4.614.003
-1.857.439 -4.644.504

10
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Noter

Ophgrte aktiviteter

Som en del af virksomhedens fremtidige strategi har ledelsen i Igbet af 2019/20 besluttet at afvikle
alle forretningsomraderne i virksomheden, der derfor er praesenteret pa en serskilt linje i resultatop-

ggrelsen som “Ophgrte aktiviteter”.

Arets resultat efter skat af ophgrte aktiviteter kan specificeres saledes i hovedposter:

Bruttofortjeneste

Resultat fgr skat

Arets resultat efter skat af ophgrte aktiviteter

Aktiver og forpligtelser vedrgrende ophgrte aktiviteter kan specificeres saledes i hovedposter:

Anlaegsaktiver
Omsatningsaktiver

Aktiver vedrgrende ophgrte aktiviteter

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser

Forpligtelser vedrgrende ophgrte aktiviteter

Nettoaktiver vedrgrende ophgrte aktiviteter

Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2019
Overfgrsler

Kostpris 30. september 2020
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019

Arets afskrivninger
Overfgrsler

Af- og nedskrivninger 30. september 2020

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020

2019720 2018/19
-8.298.224 -16.272.542
-8.298.224 -16.272.542
-8.298.224 -16.272.542

9.061.615 32.904.334
11.371.319 13.553.990
20.432.934 46.458.324

9.986.411 16.286.780

1.433.834 11.755.493
11.420.245 28.042.273

9.012.689 18.416.051

7.915.828 7.915.829
-7.915.828 -7.915.829

0 0
-1.630.245 -1.478.164
-152.046 -152.081
1.782.291 1.630.245
0 0

0 0

11
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Noter

Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris 1. oktober 2019
Korrektion til tidligere ar
Afgang i arets lgb
Overfgrsler

Kostpris 30. september 2020

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019
Korrektion til tidligere ar
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhandede og udrangerede
aktiver

Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver
Overfgrsler

Af- og nedskrivninger 30. september 2020

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020

Deposita

Kostpris 1. oktober 2019
Overfgrsler

Kostpris 30. september 2020

Regnskabsmaessig veaerdi 30. september 2020

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2019

30/9 2020 30/9 2019

31.878.706 34.380.720

0 -169.360
-28.254.806 -2.332.654
-3.623.900 -31.878.706
0 0
-6.381.946 -3.646.960
0 218.861

-289.915 -3.075.341
-683.550 0
6.659.588 121.494
695.823 6.381.946

0 0

0 0
1.122.000 1.122.000
-1.122.000 -1.122.000
0 0

0 0

187.500 187.500
187.500 187.500

12

Penneo dokumentnagle: UBXOY-ISD2N-GGGD7-KKH6W-EQWEU-5LLV3



Noter

10.

30/9 2020 30/9 2019
Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. oktober 2019 -37.755.909 -21.293.268
Arets overfgrte overskud eller underskud -6.440.785 -16.437.075
Nettoregulering af sikringsintrumenter 150.694 -25.566

-44.046.000 -37.755.909

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 1.946 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 30. september 2020 udggr 6.133 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 2.000 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 6.500 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger 0 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2 t.kr.
Materielle anlegsaktiver 9.061 t.kr.

Produktionsanleg og maskiner hvor den regnskabsmassige vaerdi pr. 30. september 2020 udggr
2.928 t.kr. er finansieret ved finansiel leasing.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet kautionerer for de tilknyttede virksomheders geld til kreditinstitutter. De tilknyttede
virksomheders geld til kreditinstitutter udggr pr. 30. september 2020 i alt 27.590 t.kr.

Der er af kreditinstitut afgivet arbejdsgarantier for i alt 802 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med LBR Holding Vildbjerg ApS, CVR-nr.
28114672 som administrationsselskab og hefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskat-
tede selskaber for den samlede selskabsskat.

13
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Noter

10.

11.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfagre, at selska-
bets haftelse udggr et andet belgb.

Finansielle risici

Renterisici

Renteswap:

Selskabet afdekker renterisici vedrgrerende langfristede galdsforpligtelser ved indgaelse af
rentesikringsaftaler.

Markedsvardien af de indgaende rentesikringsaftaler udggr pr. 30. september 2020 2.516 t.kr. som
er indregnet i overfgrt resultat under egenkapitalen.

Dette omhandler 1 lan:

Léan 1 med Cibor 3M, som variabel rente. Den faste rente er 5,13%, lanets udlgb er 31. december
2028. Sikringstransaktion er 3.728 t.kr., hvor gelden udggr kr. 2.516 t.kr.. Dette betyder, at der er
en nettoposition pa kr. 1.212 t.kr.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Multicut Welding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Przesentation af ophgrte aktiviteter

Ophgrte aktiviteter udggr en betydelig del af virksomheden, hvis aktiviteter og pengestrgmme operationelt
og regnskabsmessigt klart kan udskilles fra den gvrige virksomhed, og hvor enheden enten er athendet el-
ler udskilt som bestemt for salg, og salget forventes gennemfgrt inden for ét ar i henhold til en formel plan.
Ophgrte aktiviteter omfatter desuden virksomheder, som i forbindelse med opkgbet er klassificeret som be-
stemt for salg.

Resultat efter skat af ophgrte aktiviteter og vardireguleringer efter skat af tilhgrende aktiver og forpligtel-
ser samt gevinst/tab ved salg presenteres i en s&rskilt linje i resultatopggrelsen uden tilpasning af sammen-
ligningstal. I noterne oplyses nettoomsatning, omkostninger, vardireguleringer og skat for den ophgrte ak-
tivitet. Aktiver og dertil knyttede forpligtelser for ophgrte aktiviteter udskilles i s@rskilte linjer i balancen
uden tilpasning af sammenligningstal, og hovedposterne specificeres i noterne.
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Aktiver vedrgrende ophgrte aktiviteter omfatter langfristede aktiver og athaendelsesgrupper, som forventes
athaendet i forbindelse med ophgrte aktiviteter. Athendelsesgrupper er en gruppe aktiver, som skal afhen-
des samlet ved salg eller en lignende transaktion. Forpligtelser i forbindelse med aktiver vedrgrende ophgrte
aktiviteter er forpligtelser direkte tilknyttet disse aktiver, som vil blive overfgrt ved transaktionerne. Aktiver
klassificeres som aktiver vedrgrende ophgrte aktiviteter, nar deres regnskabsmassige veerdi primert vil bli-
ve genindvundet gennem et salg inden for 12 maneder i henhold til en formel plan frem for gennem fortsat
anvendelse.

Aktiver eller afheendelsesgrupper vedrgrende ophgrte aktiviteter males til den laveste veerdi pa tidspunktet
for klassifikationen som ophgrt aktivitet eller dagsverdien med fradrag af salgsomkostninger. Der afskrives
og amortiseres ikke pa aktiver fra det tidspunkt, hvor de klassificeres som ophgrt aktivitet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstéden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at vaere
investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender
henholdsvis anden geld.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsvardien af et
indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med eventuelle &n-
dringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i egen-
kapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidlige-
re er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den frem-
tidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfgres belgb, som Igbende er indregnet 1 egenkapitalen,
til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.
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For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumen-
ter, indregnes @®ndringer i dagsvardi lgbende 1 resultatopggrelsen.

Zndring 1 dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer solgt i aret samt
til arets gennemfgrte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og ud
stillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i

resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlsegsaktiver

Grunde og bygninger méles til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmassige, uafhaengige vurderinger af dagsvardien. Net-
toopskrivninger ved dagsverdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat
og bindes pa en serlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvardireguleringer indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsvaerdi og med fradrag af eventuel
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskriv-
ningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivninger
indregnes direkte 1 selskabets egenkapital.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
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Produktionsanlaeg og maskiner 3-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop
ggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste verdi af
dagsverdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i1 balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vri
ge lejeaftaler indregnes 1 resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrg
rende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dat
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien op
ggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva-
rer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets un-
derliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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