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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Ennova Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 7. maj 2020

Direktion

Trine Kristensen

Bestyrelse

Kai Kristensen Morten Henriksen Trine Kristensen
formand

Claus Schmidt-Laugesen Anders Hansen Warming Thomas Vestergaard
-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Ennova Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Ennova Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 7. maj 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars @stergaard

statsautoriseret revisor
mne26806
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ennova Holding A/S
Daubjergvej 26, 2
8000 Aarhus

Telefon: 86202120

CVR-nr.: 26 58 00 05
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Kai Kristensen, formand
Morten Henriksen
Trine Kristensen
Claus Schmidt-Laugesen
Anders Hansen Warming
Thomas Vestergaard

Direktion Trine Kristensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

DKK DKK
Bruttotab -253.390 -386.922
Personaleomkostninger 3 -1.487.177 -1.497.903
Resultat for finansielle poster -1.740.567 -1.884.825
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2.932.455 3.957.611
Finansielle indteegter 4 353.979 330.989
Finansielle omkostninger 5 -541.091 -461.841
Resultat for skat 1.004.776 1.941.934
Skat af arets resultat 6 415.097 436.216
Arets resultat 1.419.873 2.378.150
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.232.455 696.892
Overfort resultat 187.418 1.681.258

1.419.873 2.378.150
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK

7 26.615.043 23.696.892

2.843.108 2.754.147

29.458.151 26.451.039

29.458.151 26.451.039

9.227.104 8.995.705

201.334 201.334

542.913 436.216

9.971.351 9.633.255

159 161

9.971.510 9.633.416

39.429.661 36.084.455




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse

Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen

Veaesentligste aktiviteter

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
645.758 645.758
1.915.043 696.892
2.843.108 2.754.147
16.097.360 15.998.903
8 21.501.269 20.095.700
7.100.000 9.046.119
9 7.100.000 9.046.119
9 1.700.000 1.700.000
9.117.142 5.154.761
11.250 87.875
10.828.392 6.942.636
17.928.392 15.988.755
39.429.661 36.084.455
1
2
10
11
12



Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv- Reserve for
ning efter den udlan og
Selskabs- indre veerdis sikkerheds- Overfort
kapital metode stillelse resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 645.758 696.892 2.754.147 15.998.903 20.095.700
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -14.304 0 0 -14.304
Arets udlan og sikkerhedsstillelse 0 0 88.961 -88.961 0
Arets resultat 0 1.232.455 0 187.418 1.419.873
Egenkapital 31. december 645.758 1.915.043 2.843.108 16.097.360 21.501.269
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Noter til arsregnskabet
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Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af COVID-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af COVID-19 som en begi-
venhed, der er opstéet efter balancedagen 31. december 2019, og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet for
2019 (ikke-regulerende begivenhed).

Mange af dattervirksomheden Ennova A/S’ kunder har indikeret, at de fastholder igangvaerende projekter men
der er stadig en risiko for, at COVID-19 vil f& negativekonsekvenser for pa Ennova A/S’ omseetning og indtjening
i 2020. Ledelsen folger udviklingen ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om, hvor vidt og i givet
fald, hvilken effekt COVID-19 vil have pa omsaetningen og indtjeningen i 2020. Ledelsen forsgger naturligvis at
indhente evt. tabt omsaetning senere pa aret.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed, herunder ved besiddelse af kapitalinteresser i
andre virksomheder.

2019 2018

DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.374.570 1.385.296
Pensioner 109.200 109.200
Andre omkostninger til social sikring 3.407 3.407

1.487.177 1.497.903
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 271.268 194.586
Andre finansielle indteegter 82.711 136.403

353.979 330.989




Noter til arsregnskabet

2019 2018
DKK DKK

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 208.758 171.975
Andre finansielle omkostninger 332.333 289.866

541.091 461.841
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -415.097 -436.216

-415.097 -436.216
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 23.000.000 23.000.000
Kostpris 31. december 23.000.000 23.000.000
Veerdireguleringer 1. januar 696.892 -3.243.888
Arets resultat 2.932.455 3.957.611
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto -14.304 -16.831
Veerdireguleringer 31. december 3.615.043 696.892
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 26.615.043 23.696.892
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Ennova A/S Aarhus DKK 9.360.168 100%
Ennova AB* Stockholm, Sverige SEK 100.000 100%
Ennova AS* Oslo, Norge NOK 100.000 100%

*) Datterselskab af Ennova A/S
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Noter til arsregnskabet
8 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 645.758 aktier a nominelt DKK 1, fordelt pa 64.576 A-aktier og 581.182 B-aktier.

Hver A-aktie er i besiddelse af 1 stemme, mens B-aktierne er stemmelgse. A-aktierne er endvidere tildelt forlods
udbytteret.

9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2019 2018

DKK DKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 4.500.000 3.326.820
Mellem 1 og 5 ar 2.600.000 5.719.299
Langfristet del 7.100.000 9.046.119
Inden for 1 ar 1.700.000 1.700.000

8.800.000 10.746.119

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Selskabets aktier i datterselskab med en regnskabsmaessig veerdi pa TDKK 26.615 er pantsat til sikkerhed for
geeld til kreditinstitutter pa TDKK 8.800.

Eventualforpligtelser
Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen er Trine Kristensen Holding ApS. Koncernens danske selskaber haefter end-

videre solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrek-
tioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belab.

pwc 11



pwe

Noter til arsregnskabet

11 Nezertstaende parter
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Trine Kristensen Holding ApS Aarhus

12



Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ennova Holding A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Trine Kristensen Holding ApS
har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgoeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

_
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter mellemvarende med Ennova Partners IIT ApS.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

_i
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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