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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Ennova Holding A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 07/05/2018

Direktion

Trine Kristensen

Bestyrelse

Kal Kristensen Morten Henriksen

Trine Kristensen Claus Schmidt-Laugesen
Anders Hansen Warming Thomas Vestergaard
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei ENNOVA HOLDING A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ENNOVA HOLDING A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aarhus, 07/05/2018

Lars Ostergaard , mne26806

Statsautoriseret revisor

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed herunder ved besiddelse af kapitalinteresser i andre
virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

| regnskabsaret 2017 blev selskabets resultat efter skat et overskud pA DKK 1.907.358.

Aretsresultat er pavirket af en raskke ikke tilbagevendende omkostninger pai alt ca. TDKK 600 i
dattersel skabet Ennova A/S.

Pr. 31. december 2017 udgjorde egenkapitalen DKK 17.734.381.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Virksomheden har aflagt &rsrapporten under henvisning til arsregnskabslovens § 78 a, som omhandler
muligheden for mellemstore dattervirksomheder at vadge at aflaagge arsrapport efter arsregnskabslovens
bestemmel ser i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris.

Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnesi resultatopgaerel sen som en finansiel post.

Udenlandske virksomheders regnskaber omregnes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens kurser
for balanceposter og transaktionsdagens kurs eller en tilnasamet gennemsnitskurs for resultatopgerel sens
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poster. Forskellen mellem transaktionsdagens kurs og bal ancedagens val utakurs posteres direkte pa
egenkapitalen. De omregningsdifferencer, der opstar ved omregning af de udenlandske virksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, reguleres over egenkapitalen.

Kursreguleringer af mellemvaaender med udenlandske dattervirksomheder, der i realiteten er et tillagy eller
fradrag til dattervirksomhedernes egenkapital samt valutakursdifferencer vedragrende sikring af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital, posteres pa egenkapitalen.

Resultatopger el sen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgerel sen indtaeggtsfares den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat for aret med fradrag af afskrivning af goodwill.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender og gadd i fremmed valuta samt tillagg og
godtgarel se under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
bevamgelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopgerel sen indregnede skat, der knytter sig til
arets ekstraordinaae resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfarestil arets ordinagre resultat.

Ennova Holding A/S er sambeskattet med danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud). De sambeskattede sel skaber indgar i
acontoskatteordningen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vaadiansattes efter equity-metoden. Dette indebazrer, at kapitalandelene
optages i balancen til den forholdsmaessige andel af deresindre vaerdi med tillagy af koncerngoodwill og
med fradrag for afskrivning pa koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linesat over 10 &r.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaardi. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, og modersel skabet har en retslig eller en
faktisk forpligtelsetil at daskke virksomhedens underbalance, indregnes det resterende bel gb under
"Hensatte forpligtelser”.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaardi, hvilket her
svarer til pdlydende vaardi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres
pagrundlag af enindividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Foreslaet udbytte for regnskabsar et

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det bel @b, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtel ser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gaddsforpligtelser

Fastforrentede |an, som realkreditlan og |an hos kreditinstitutter, indregnes ved |aneoptagel sen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene
til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi
resultatopgarel sen som en renteomkostning over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016

Kr. kr.

Bruttoresultat .........cocoooeeoeieiee e -625.850 -469.113
Personal @omKOSININGEr .....coeiiiiiiee e 1 -1.434.945  -1.139.399
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccooveveeiecieceee e, -2.060.795  -1.608.512

Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og 3654.419 2 900.751

tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........ccoceveeveceececciecee,

Andrefinansielle iINdtaagter .........cooveiiiiiiniceee e 2 31.252 0
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccceveeereeiecerere e 3 -195.484 -178.620
Ordinaart resultat far skat .......ccccccvieviniininiieieerese s 1.429.392 1.113.619
SKat af ArEtSTESUILAL ....c.cvvveeeeiieeeeetceeeee e 4 477.966 393.184
ATEISTESUITAL ..ottt 1.907.358  1.506.803

Fordlag til resultatdisponering

Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccocveeee. 0 0
OVErfart reSUItal ........cccoeceeieeie e 1.907.358 1.506.803
= | 1.907.358 1.506.803
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e

ANlaegsaktiver I alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cceeueeee.
Udskudte SKateaKtiVEr ........cccccveveereeieeeeseese e
Tilgodehavende SKab ..........ccccceeeereerieiee e
Andretilgodehavender ..........occooieiiiie e

Tilgodehavender i alt ......ccocceeiieiece e

Likvide beholdninger ........ccooiveiieie e

Omsaaningsaktiver i alt ......cccoovveecicieccceee e

Aktiver i alt

Note

2017
kr.
19.756.112

19.756.112

19.756.112

1.500.000
201.334
477.966

8.449.411

10.628.711
1.210
10.629.921

30.386.033
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2016
kr.
21.292.216

21.292.216

21.292.216

0
201.334
393.169

0

594.503
601
595.104

21.887.320
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Andrereserver

OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Gadd til BANKEr ...

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooceveevvececiccec,
Gadd til DANKEr ....ocveeeeeceee s

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note

2017

Kr.
645.758
8.449.411
8.639.212
0

17.734.381
0
0

4.500.000
7.841.974

309.678

12.651.652

12.651.652

30.386.033
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2016

kr.
645.758

0
15.171.788
0

15.817.546
4.500.000
4.500.000

0
1.470.539

99.235

1.569.774

6.069.774

21.887.320
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Egenkapital, primo
Vaadireguleringer af egenkapitalen
Andre vaadireguleringer af egenkapitalen
Arets resultat
Egenkapital, ultimo

Registreret Reserve for udlan

kapital og Cr)glf gtt

mv. sikkerhedsstillelse
kr. Kkr. kr.
....... 645.758 0 15.171.788
....... 0 8.449.411 -8.449.411
...... 0 0 9.477
....... 0 0 1.907.358
....... 645.758 8.449.411 8.639.212

| alt

Kr.
15.817.546
0

9.477
1.907.358
17.734.381
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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Lan og gager

2. Andrefinansielleindtaegter

Renteindtaggyter tilknyttede virksomheder

3. Qvrigefinansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4, Skat af aretsresultat

Aktuel skat
Regulering skat tidligere &r
AEndring af udskudt skat

2017 2016

kr. kr.
1.434.945 1.139.399
1.434.945 1.139.399
2017 2016

kr. kr.
31.252 0
31.252 0
2017 2016

Kkr. kr.

0 29.773
195.484 148.847
195.484 178.620
2017 2016

kr. kr.
-477.966 -393.169
0 -15

0 0
-477.966 -393.184
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
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2017 2016
kr. Kr.
Kostpris primo 23.000.0000  23.000.000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 23.000.000  23.000.000
Vaadiregulerienger primo -1.707.784 -14.801
Egenkapitalbevagyelser i dattervirksomheder 9.477 6.266
Arets resultat 3.654.419  2.900.751
Udbytte -5.200.000  -4.600.000
Nettoopskrivninger ultimo -3.243.888  -1.707.784
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 19.756.112  21.292.216
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
. . : Arets
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Selskabskapital
resultat
Ennova A/S, Aarhus 100% 9.360.168  3.654.419

6. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen bestar af 645.758 aktier anom. DKK 1, fordelt pa 64.576 A-aktier og 581.182
B-aktier. Hver A-aktie er i besiddelse af 1 stermme, mens B-aktierne er stemmel gse. A-aktierne er

endvideretildelt forlods udbytteret.

Der har ikke vaaet bevaagel se pa aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

7. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. kr. kr.

Kreditinstitutter 4.500.000 4.500.000 0 0
4.500.000 4.500.000 0 0
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8. Oplysning om eventualfor pligtelser

Koncernens danske selskaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
m.v. Administrationsselskab i forhold til sambeskatningen er Kai Kristensen Holding ApS
(CVR-nr. 26 00 79 17). Koncernens danske sel skaber hadter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til sel skabsskatter
og kildeskatter kan medfare at sel skabets hadtel se udger et sterre belab.

9. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet aktier i datterselskab med en regnskabsmasssig veardi pa TDKK 19.756 er pantsat til
sikkerhed for gadd til kreditinstutter pA TDKK 4.500.

10. Oplysning om gjer skab
Koncernforhold

Indgar i koncernregnskab for: Kai Kristensen Holding ApS, Skade Skovvej 20, 8270 Hgjbjerg,
CVR-nr 26 00 79 17.
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