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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for PNN
MEDICAL US A/S for perioden 1. maj 2016 — 30. april 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af
virksomhedens aktiviteter for perioden 1. maj 2016 — 30. april 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

22. september 2017
Direktion:

Casper Saxenfelt
Tvede

Bestyrelse:

Kim Brangstrup Niels Thestrup Henrik Harboe
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i PNN MEDICAL US A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PNN MEDICAL US A/S for perioden 1. maj 2016 —
30. april 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af
virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er nezermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af virksomheden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, henvises der til regnskabets note 4, hvori
selskabets laneforhold og likviditets stgtte fra selskabets ejer er beskrevet.

Uden at det har pavirket vores konklusion, henvises der til regnskabets note 2, hvori
forudseetningerne for vaerdiansaettelse af selskabets immaterielle aktiver er beskrevet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstad som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de @konomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at virksomheden ikke laengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
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Den uafhangige revisors revisionspategning
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller p4d anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 22. september 2017
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Morten Hagh-Petersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Virksomhedsoplysninger
PNN MEDICAL US A/S

Oldenvej 13, Munkegarde
3490 Kvistgard

Denmark

CVR-nr: 26579872
Regnskabsaret: 1. maj — 30. april
Bestyrelse

Kim Brangstrup, formand

Niels Thestrup

Henrik Harboe

Direktion
Casper Saxenfelt Tvede

Revision
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Arsregnskab 1. maj — 30. april

Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Resultat af primeaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfert underskud

Note 2016/17 2015/16
-24.907 -23.321
-24.907 -23.321
4.071 10.857
-73 -8.974
-20.909 -21.438
0 0
-20.909 -21.438
-20.909 -21.438
-20.909 -21.438
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Arsregnskab 1. maj — 30. april

Balance

AKTIVER

Anlzaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter under udfarelse

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Omseaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note 2016/17

2015/16
16.000.498 15.922.160
16.000.498 15.922.160
16.000.498 15.922.160
3.585 3.585
3.585 3.585
3.585 3.585
16.004.083 15.925.745
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Arsregnskab 1. maj — 30. april

Balance
Note 2016/17 2015/16

PASSIVER
Egenkapital 3
Aktiekapital 501.000 501.000
Overfart resultat -1.575.946 -1.555.037
Egenkapital i alt -1.074.946 -1.054.037
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 1.406.600 1.406.600
Hensatte forpligtelser i alt 1.406.600 1.406.600
Gaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser 4
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.662.374 0

15.662.374 0
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 10.055 10.266
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 15.562.916

10.055 15.573.182

Galdsforpligtelser i alt 15.672.429 15.573.182
PASSIVER | ALT 16.004.083 15.925.745

Hovedaktivitet 5
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Arsregnskab 1. maj — 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PNN MEDICAL US A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette har givet falgende eendringer til indregning og maling:

— Fremover skal restveerdien pa immaterielle og materielle aktiver revurderes
lebende. | overensstemmelse med overgangsreglerne til loven foretages en
eventuel regulering af restveerdier med fremadrettet virkning som et
regnskabsmeessigt sken uden tilpasning af sammenligningstal og uden effekt pa
egenkapitalen.

— Et belgb svarende til de aktiverede udviklingsomkostninger bindes fremover pa den
bundne reserve "Reserve for udviklingsomkostninger" under egenkapitalen.
Reserven kan ikke benyttes til udbytte, til udlodning eller til daekning af underskud.
Hvis de indregnede udviklingsomkostninger seelges eller pa anden made udgar af
virksomhedens drift, oplgses reserven og overfgres direkte til egenkapitalens frie
reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, tilbagefgres den
del af reserven, der svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne. Hvis en
nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfalgende tilbagefgres, retableres
reserven. Reserven reduceres med lIgbende afskrivninger pa de aktiverede
udviklingsomkostninger.

Andringerne har ikke nogen belgbsmeessig effekt for resultatopgerelsen eller
balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at
praesentere bruttoresultat.
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter distributionsomkostninger og omkostninger i
forbindelse med salg, salgskampagner, administration, kontorlokaler, operationelle
leasingaftaler mv.
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Arsregnskab 1. maj — 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger
vedrgrende finansiel leasing, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele i indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. |
det omfang udloddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening pa
overtagelsestidspunktet, indregnes udbytte dog som en nedskrivning pa
kapitalandelens kostpris.

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og
identificerbare, indregnes som immaterielle aktiver, hvis der er sandsynligt, at
produktet eller processen vil generere fremtidige skonomiske fordele til selskabet, og
udviklingsomkostningerne ved det enkelte aktiv kan males palideligt.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar
omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen for
udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der
direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, og som er ngdvendige for at feerdigggre
projektet, regnet fra det tidspunkt, hvor udviklingsprojektet fgrste gang opfylder
kriterierne for indregning som et aktiv.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi, med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen. Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en
saerskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilknyttede virksomheder
samt anden geeld males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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Immaterielle anlaegsaktiver

Selskabet har investeret i udvikling og godkendelse af produkter pa det Amerikanske
marked.

Det er ledelsens vurdering et nutidsveerdien af den langsigtede fremtidige forventede
indtjening fra de aktiverede omkostninger, overstiger vaerdien af de disse, hvorfor de
aktiverede omkostninger ikke nedskrives, men forventes afskrevet nar indtjeningen pa
det amerikanske marked pabegyndes, hvilket forventes indenfor en tidshorisont pa 3-5
ar.

Egenkapital

Aktiekapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. maj 2016 501.000 -1.555.037 -1.054.037
Overfart via resultatdisponering 0 -20.909 -20.909
Egenkapital 30. april 2017 501.000 -1.575.946 -1.074.946

Langfristede gaeldsforpligtelser

PNN Medical US A/S hovedaktionaer, PNN Medical A/S har i selskabets laneaftaler
givet uopsigelighed pa selskabets lan frem til 31. december 2018, hvorfor lanet er
klassificeret som langfristet

PNN Medical A/S, har derudover tilkendegivet at man for det kommende regnskabsar
2017/18, vil understogtte selskabet med den forngdne likviditet til driften, baseret pa de
nuveerende forretningsplaner.

Hovedaktivitet

Selskabets vaesentligste formal er at udvikle, fremstille og saelge medicotekniske
produkter til det nordamerikanske marked.
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