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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for TKSF ApS for regn-
skabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Arsrapporten afla2gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Terring, den 3. oktober 2018
Direktion:

ias

Bestyrelse:

Poul Eri Mariahne Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i TKSF ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TKSF ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 3. oktober 2018

Morten Klarskov Larsen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32736
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive landbrug, investere i vardipapirer samt at eje og udleje
ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et underskud pa 304.432 kr. mod et
underskud pd 312.150 kr. sidste r, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2018 udviser en egen-
kapital pa 25.205.226 kr.

Arets negative resultat, som er pa niveau med sidste ar, skyldes primart landbrugsdriften.
Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Terken henover sommeren 2018 har over hele landet pavirket hesten hos landmand i negativ retning
og kornet har derfor ikke givet det udbytte og afkast, som en normal sommer ville give.

Hesten forventes at ville give et forringet udbytte pa 15-20 %. Selskabets ekonomi er dog solid, og
dette vil ikke fa vasentlig betydning for virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Det er ledelsens opfattelse, at indtjeningen vil vaere lavere end i 2017/18 grundet terken, men at
denne stadig vil vaere pa et acceptabelt niveau.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Resultatopgegrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab
2 Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfeort resultat

TKSF ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
120.125 -96.047
-132.416 -105.246
-356.660 -190.270
-368.951 -391.563
0 213
-20.123 -7.685
-389.074 -399.035
84.642 86.885
-304.432 -312.150
105.800 103.400
-410.232 -415.550
-304.432 -312.150
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Produktionsanlazg og maskiner

Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Jordbeholdning m.v.

Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

TKSF ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
16.078.472 16.102.865
2.855.000 2.855.000
3.405.172 2:139.525
22.338.644 21.097.390
22.338.644 21.097.390
457.754 624.978
457.754 624.978
40.000 209.628
453 40.008
19.250 0
59.703 249.636
2.794.212 4.087.656
3.311.669 4.962.270
25.650.313 26.059.660
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Balance

Note  kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfart resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
6 Langfristede galdsforpligtelser
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gzld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

TKSF ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
200.000 200.000
24.899.426 25.309.658
105.800 103.400
25.205.226 25.613.058
597 85.239

597 85.239
168.000 168.000
168.000 168.000
84.456 125.573

0 31.350

192.034 36.440
276.490 193.363
444,490 361.363
25.650.313 26.059.660
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2016
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 1. juli 2017
Overfert via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2018

TKSF ApS
Arsrapport 2017/18

Foreslaet

udbytte for
Selskabskapital Overfert resultat regnskabsaret lalt
200.000 25.725.208 0 25.925.208
0 -415.550 103.400 -312.150
200.000 25.309.658 103.400 25.613.058
0 -410.232 105.800 -304.432
0 0 -103.400 -103.400
200.000 24.899.426 105.800 25.205.226

10



EY TKSF ApS
Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TKSF ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males investerings-
ejendomme til dagsveerdi, og arets vardiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dags-
veerdiregulering af investeringsejendomme. Dagsverdien opgeres pa baggrund af de forventede frem-
tidige pengestremme for investeringsejendomme.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, primart omfattende afgreder m.v. fra
landbrugsdrift, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til
keber har fundet sted, indtagten kan opgeres pdlideligt og betaling forventes modtaget.
Nettoomsatningen omfatter desuden lejeindtagter fra udlejning af ejendomme.

Nettoomsatning méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens
§ 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pd de varer, som er medgaet til at opna &rets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primzaere aktivitet,
der er afholdt i &rets Igb, herunder omkostninger til drift af udlejningsejendommen samt revision af
selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

1
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 7-10 ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males som udgangspunkt til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffel-
sen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Investeringsejendomme maéles til dagsvaerdi, baseret pa en afkastmodel.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de.

12
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomheds-
overtagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig
indkomst. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzldende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgaerelsen.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveardien.

13
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018
Noter
kr. 2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Lenninger 132.416 105.246
132.416 105.246
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 1 1
Antal ansatte pd balancedagen 1 1
Skat af arets resultat
Rrets requlering af udskudt skat -84.642 -86.885
-84.642 -86.885
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og  Investeringsejen  Produktionsanla
kr. bygninger domme g og maskiner | alt
Kostpris 1. juli 2017 16.119.660 2.072.617 2.313.000 20.505.277
Tilgang i arets Igb 0 0 1.877.414 1.877.414
Afgang i arets lgb -2.000 0 -300.000 -302.000
Kostpris 30. juni 2018 16.117.660 2.072.617 3.890.414 22.080.691
Opskrivninger 1. juli 2017 0 782.383 0 782.383
Opskrivninger 30. juni 2018 0 782.383 0 782.383
Af- 0og nedskrivninger
1.juli 2017 16.795 0 173.475 190.270
Arets afskrivninger 22.393 0 334.267 356.660
Tilbagefersel af af- og
nedskrivninger pa afha 0 0 -22.500 -22.500
Af- 0g nedskrivninger
30. juni 2018 39.188 0 485.242 524.430
Regnskabsmeaessig vaerdi
30. juni 2018 16.078.472 2.855.000 3.405.172 22.338.644

Investeringsejendomme

Opggrelse af dagsvaerdi

Dagsvaerdien af investeringsejendomme er opgjort med udgangspunkt i ejendommens budget for det
kommende &r. Budgettet anvendes sammen med et relevant afkastkrav til at beregne dagsvaerdien

efter en afkastbaseret model.

Centrale forudsatninger for den opgjorte dagsverdi

Den vasentligste forudsatning for dagsveerdien er det gennemsnitlige afkastkrav (10,0 % for

2017/18 mod 10,0 % for 2016/17).

| den anvendte model er det desuden antaget at ejendommen er fuldt udlejet.

14
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Falsomhedsanalyse

Dagsvaerdien af investeringsejendommene udger kr. 2.855.000 pr. 30. juni 2018. Den opgjorte
dagsveerdi er et skon foretaget af ledelsen pa basis af tilgengelige oplysninger og aktuelle
forventninger til fremtiden. F@lsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved
en stigning i afkastprocenten pa 1,0 %-point vil dagsvaerdien falde med kr. 265.000. Et fald i
afkastprocenten pa 1,0 %-point vil medfare en stigning i dagsveerdien pa 217.000 kr.

Langfristede geldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder kr. 150.000 senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har afgivet pantsatningserklaringer overfor ethvert mellemvarende med Handelsbanken.
Selskabets mellemvarende med Handelsbanken udger pr. 30. juni 2018 et indestaende pa 2.794 t.kr.
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