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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for TKSF ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Terring, den 6. oktober 2017
Direktion:

Morten @ther Rasmussen

Bestyrelse:

Poul Erik‘Andersen Marianne Rasmussen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i TKSF ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for TKSF ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er g&ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 6. oktober 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
700228

or arskov Larsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive landbrug, investere i veerdipapirer samt at eje og udleje
ejendomme.

Pr. 1. oktober 2016 har TKSF ApS erhvervet jord, ejendom med tilherende stuehus og driftsbygninger
samt landbrugsdrift.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa 312.150 kr. mod et overskud
pa 23.171.358 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pa
25.613.058 kr.

Arets negative resultat skyldes primaert landbrugsdriften samt at hesten forst foretages efter
regnskabsarets udieb.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Det er ledelsens opfattelse, at indtjeningen i det kommende regnskabsar vil vaere tilfredsstillende.
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab
Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat af drift fer dagsvaerdireguleringer
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfort resultat

TKSF ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
-96.047 242.694
-105.246 0
-190.270 0
-391.563 242.694
0 782.383
-391.563 1.025.077
(0] 22.385.176

213 0
-7.685 13399
-399.035 23.396.854
86.885 -225.496
-312.150 23.171.358
103.400 0
0 2.068.000
-415.550 21.103.358
-312.150 23.171.358
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Produktionsanlaeg og maskiner

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Jordbeholdning m.v.

Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

TKSF ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
16.102.865 0
2.855.000 2.855.000
2.139.525 0
21.097.390 2.855.000
21.097.390 2.855.000
624.978 0
624.978 0
209.628 118.621
40.008 0
249.636 118.621
4.087.656 23.314.672
4.962.270 23.433.293
26.059.660 26.288.293
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Balance

Note kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
QOverfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
6 Langfristede galdsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geaeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

TKSF ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
200.000 200.000

0 0
25.309.658 25.725.208
103.400 0
25.613.058 25.925.208
85.239 172.124
85.239 172.124
168.000 150.000
168.000 150.000
125.573 0
31.350 100
36.440 40.861
193.363 40.961
361.363 190.961
26.059.660 26.288.293
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

TKSF ApS

Arsrapport 2016/17

Foreslaet
udbytte for

Kr. Selskabskapital efter indre vaerdi Overfert resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2015 200.000 2.270.461 2.351.389 0 4.821.850
Afgang ved salg af kapitalandel 0 -2.270.461 2.270.461 0 0
Overfort, jf. resultatdisponering 0 0 23.171.358 0 23.171.358
Betalt ekstraordinart udbytte 0 0 -2.068.000 0 -2.068.000
Egenkapital 1. juli 2016 200.000 0 25.725.208 0 25.925.208
Overfert, jf. resultatdisponering 0 0 -415.550 103.400 -312.150
Egenkapital 30. juni 2017 200.000 0 25.309.658 103.400 25.613.058
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TKSF ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

4Andring af virksomhedens aktiviteter

Virksomhedens aktivitet er endret vasentligt i regnskabsaret ved overdragelsen af de nye aktiviteter,
herunder landbrugsdrift, jf. omtalen i ledelsesberetningen. Dette har medfert, at regnskabet for indevee-
rende ar ikke kan sammenlignes med sammenligningsaret, hvor virksomheden ikke omfattede den
overdragede aktivitet. Den overdragede aktivitet har pavirket nettoomsaetningen positivt med 80 t.kr.
og arets resultat negativt med 483 t.kr. Aktivsummen er uandret som folge af overdragelsen.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris. Efterfelgende males investeringsejen-
domme til dagsvardi, og arets veerdirequlering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsverdi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsvardien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidige
pengestremme for investeringsejendomme.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, primert omfattende afgreder m.v. fra
landbrugsdrift, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vasentligste fordele og risici til keber
har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen omfatter desuden lejeindtagter fra udlejning af ejendomme.

Nettoomsatning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens §
32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til drift af udlejningsejendommen samt revision af
selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

st
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 7-10 ar

Grunde afskrives ikke.

Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgereise
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males som udgangspunkt til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen ind-
til det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi, baseret pa en afkastmodel.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomheds-
overtagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig
indkomst. | de tilfalde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsreg-
ler, males udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger

Antal ansatte pa balancedagen

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2016
Tilgang i arets lob

Kostpris 30. juni 2017
Opskrivninger 1. juli 2016
Opskrivninger 30. juni 2017

Af- og nedskrivninger
1.juli2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
30. juni 2017

Regnskabsmassig veerdi
30. juni 2017

Investeringsejendomme

Opgerelse af dagsveerdi

TKSF ApS
Arsrapport 2016/17
2016/17 2015/16
105.246 0
105.246 0
1 0
0 53.372
-86.885 172.124
-86.885 225.496

Grunde og  Investeringsejen Produktionsanla
bygninger domme g og maskiner I alt
0 2.072.617 0 2.072.617
16.119.660 0 2.313.000 18.432.660
16.119.660 2.072.617 2.313.000 20.505.277
0 782.383 0 782.383
0 782.383 0 782.383
0 0 0 0
16.795 0 173.475 190.270
16.795 0 173.475 190.270
16.102.865 2.855.000 2.139.525 21.097.390

Dagsveerdien af investeringsejendomme er opgjort med udgangspunkt i ejendommens budget for det
kommende ar. Budgettet anvendes sammen med et relevant afkastkrav til at beregne dagsveerdien efter

en afkastbaseret model.

Centrale forudseetninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den vaesentligste forudsatning for dagsveaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav (10,0 % for 2016/17

mod 10,0 % for 2015/16).

| den anvendte model er det desuden antaget at ejendommen er fuldt udlejet.

4



TKSF ApS
Arsrapport 2016/17

Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Felsomhedsanalyse

Dagsveerdien af investeringsejendommene udger kr. 2.855.000 pr. 30. juni 2017. Den opgjorte
dagsveerdi er et sken foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle
forventninger til fremtiden. Felsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en
stigning i afkastprocenten pa 1,0 %-point vil dagsvaerdien falde med kr. 260.000. Et fald i
afkastprocenten pa 1,0 %-point vil medfere en stigning i dagsvaerdien pa 215.000 kr.

Langfristede gaeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder kr. 150.000 senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Lejeforpligtelser omfatter huslejeforpligtelser med i alt 1.968 t.kr. i uopsigelige huslejekontrakter med
en resterende kontraktsperiode pa op til 78 maneder.
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