|
PS Holding ApS, Billund

Klgvermarken 102, 7190 Billund

Arsrapport for 2015

CVR-nr. 26 57 65 71

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 19/4 2016

Per Schmidt
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors erklaeringer 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 6
Balance 31. december 7
Noter til arsregnskabet 9
Regnskabspraksis 14
&

pwe



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for PS Holding ApS, Billund.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 4. april 2016

Direktion

Per Schmidt
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i PS Holding ApS, Billund

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PS Holding ApS, Billund for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regn-
skabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har indregnet et tilgodehavende hos en udenlandsk forretningsforbindelse pa DKK 3.322.749
under andre tilgodehavender under finansielle anlaegsaktiver. Lantager er pabegyndt med at afdrage lanet
og der er i 2016 modtaget DKK 520.000 i afdrag, men det har ikke vaeret muligt at opna et tiltraekkeligt og
egnet bevis for méling af det resterende tilgodehavende pa DKK 2.802.749.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mu-
lige indvirkninger af det forhold, der er beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Trekantomradet, den 4. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Morten Elbak Jensen Kim Nygaard
statsautoriseret revisor registreret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet PS Holding ApS, Billund
Klgvermarken 102
7190 Billund

CVR-nr.: 26 57 65 71

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 17. april 2002

Regnskabsar: 14. regnskabséar
Hjemstedskommune: Billund

Direktion Per Schmidt

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for PS Holding ApS, Billund for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i investering i dattervirksomheder og veerdipapirer mv.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 5.058.795, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 17.256.992.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 5.603.372 4.708.206
Andre eksterne omkostninger -9.181 -13.519
Bruttoresultat 5.594.191 4.694.687
Andre finansielle indteegter 2 225.065 546.343
Andre finansielle omkostninger 3 -990.590 -897.607
Resultat for skat 4.828.666 4.343.423
Skat af arets resultat 4 230.129 -2.051.910
Arets resultat 5.058.795 2.291.513
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -4.588.342 5.558.450
Overfort resultat 9.545.937 -3.366.737

5.058.795 2.291.513
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 22.675.500 16.547.795
Andre tilgodehavender 6 3.322.749 3.336.917
Finansielle anleegsaktiver 25.998.249 19.884.712
Anlagsaktiver 25.998.249 19.884.712
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.164.712 2.714.473
Andre tilgodehavender 133.136 0
Tilgodehavender 2.297.848 2.714.473
Veardipapirer 707.918 596.263
Likvide beholdninger 25.693 16.342
Omsatningsaktiver 3.031.459 3.327.078
Aktiver 29.029.708 23.211.790
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwe

2015 2014

DKK DKK
125.000 125.000
7.244.411 11.832.753
9.786.381 240.444
101.200 99.800
17.256.992 12.297.997
266.047 0
266.047 0
9.986.278 9.695.278
9.986.278 9.695.278
741.940 592.290
759.955 607.729
11.621 11.621
6.875 6.875
1.520.391 1.218.515
11.506.669 10.913.793
29.029.708 23.211.790
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Andre finansielle indtzegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2015 2014
DKK DKK
6.490.916 5.558.450
-887.544 -850.244
5.603.372 4.708.206
65.261 492.996
159.804 53.337
0 10
225.065 546.343
27.226 17.558
963.324 880.049
40 0
990.590 897.607
0 0
-230.129 -186.090
0 2.238.000
-230.129 2.051.910




Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 4.215.042 4.215.042
Tilgang i arets lgb 11.000.000 0
Afgang i arets lgb -50.000 0
Kostpris 31. december 15.165.042 4.215.042
Veerdireguleringer 1. januar 12.332.753 6.774.303
Arets afgang -79.258 0
Arets resultat 5.601.359 5.558.450
Udbytte til moderselskabet -500.000 0
Nedskrivning til veerdi DKK 0 -10.110.443 0
Veerdireguleringer 31. december 7.244.411 12.332.753
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfart til hensatte forpligtelser 266.047 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 22.675.500 16.547.795
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
PS Ejendom ApS Billund 125.000 100%
Billund Erhvervsudlejning ApS Billund 125.000 100%
Wisuell Home ApS Billund 125.000 100%
Idento Group A/S Billund 500.000 90%
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Noter til arsregnskabet

6 Ovrige finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodeha-

vender
DKK
Kostpris 1. januar 3.336.917
Tilgang i arets lgb 33.832
Afgang i arets lgb -48.000
Kostpris 31. december 3.322.749
Nedskrivninger 1. januar 0
Nedskrivninger 31. december 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.322.749
7 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 11.832.753 240.444 99.800 12.297.997
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 -4.588.342 9.545.937 101.200 5.058.795
Egenkapital 31. december 125.000 7.244.411 9.786.381 101.200 17.256.992

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014

DKK DKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 9.986.278 9.695.278
Langfristet del 9.986.278 9.695.278
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 741.940 592.290

10.728.218 10.287.568

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for pengeinstitut:
Transport i andre tilgodehavender (finansielle anlaegsaktiver) med
regnskabsmaessig veerdi 3.322.749 3.336.917
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for pengeinstitut, samt datterselskabers pengeinstitut:
Veerdipapirer og likvider med en samlet regnskabsmaessig veerdi af 211.398 135.881

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med samlet regnskabsmaessig
veerdi 20.574.300
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Noter til arsregnskabet

9
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes lan i pengeinstitut. Dattervirksomhedernes geeld til
pengeinstitut udger pr. 31. december 2015 i alt TDKK 18.915.

Selskabet har kautioneret for dattervirksomheds geeld til DLR Kredit. Dattervirksomhedens lanerestgeeld til DLR
Kredit udger pr. 31. december 2015 i alt TDKK 19.573 (kursvaerdi TDKK 19.767).

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.

Selskabet har afgivet statteerkleering til dattervirksomheden Wisuell Home ApS, séaledes at dattervirksomheden
om ngdvendigt vil blive stattet med likviditet frem til generalforsamlingen, hvor arsrapporten for 2016 behandles.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for PS Holding ApS, Billund for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Raekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

pwc 14



Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedregrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.
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Regnskabspraksis

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter ldn til hos udenlandsk forretningsforbindelse. Tilgodehavendet
males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedregrende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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