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Ledelsens drsberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er, at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Vasentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Som felge af &ndringer i drsregnskabsloven, er der sket zndringer i virksomhedens opstilling af &rs-
regnskabet. Andringen sker, da arsregnskabsloven krzver dette.

Selskabsskat var tidligere indregnet som en del af mellemveerendet med tilknyttet virksomhed.

Dette indregnes nu sarskilt i balancen.
Der er ikke sket vasentlige &ndringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold i 2016.

Den forlgbne regnskabsperiode har givet et tilfredstillende resultat, og der henvises til arsrapporten.

Ledelsespategning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Torben Kiih! Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmasssig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, finansielle stilling samt resultat.

Kgs. Lyngby, den 21. marts 2017

orben Kiihl



Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Torben Kiihl Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Torben Kiihl Holding ApS for regnskabsaret 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31/12 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2016

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi

har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,

at det opndede revisionsbevis et tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at

gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
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Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,

hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-

svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i

vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sé-
danne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Frem-

tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lngere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-

heder p4 en sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l&se ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller

vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har

ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Redovre, den 21. marts 2017

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Radovre

CVR-nr. 37 99 96 87

Allag Sejersen
statsaut. revisor



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Regnskabet afleegges i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til sidste &r, er i hovedtrek folgende:

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af nettoomsatning, modregnet direkte omkostninger og andre eksterne

udgifter.

Indtaegtskriterium
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden érets udgang.

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne udgifter omfatter salgsomkostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkost-

ninget.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskatten er afsat med 22 %. Selskabet indgar i sambeskatning.

Udskudt skat er beregnet med 22 % af forskellen mellem regnskabsmassige og skattemaessige
vardier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de forventes at kunne realiseres til.

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i datterselskab og associerede selskaber indregnes i rsrapporten efter den indre veerdis
metode. I balancen medregnes den forholdsmessige ejerandel af kapitalinteressernes regnskabsmaes-
sige indre verdi. Datterselskabs og associerede selskabers negative egenkapital modregnes i eventu-
elle tilgodehavender. Negativ egenkapital herudover afsettes ikke.

Den samlede nettoopskrivning i datterselskab og associerede selskaber henlegges i arsrapporten til
en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen.

Negativ koncerngoodwill under kr. 50.000 afskrives i anskaffelsesaret.

Veardipapirer

Beholdning af vaerdipapirer er mélt til statusdagens kursvardi.



Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi. Der nedskrives til

nettorealisationsvacrdien med henblik pa imadegaelse af forventede tab.

Gzldsforpligtelser

Geld er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.



Note

Resultatopgearelse for 2016

Indtzegter
Bruttofortjeneste

Udgifter
Personaleudgifter

Resultat for afskrivninger

Afskrivninger

Resultat for finansiering

Resultat af andre kapitalandele
Finansielle indtagter
Finansielle indtagter, koncern
Finansielle udgifter

Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til neste ar
Udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

2016 2015

kr. kr.
-6.156 -5.913

0 0

-6.156 -5.913

0 0

-6.156 -5.913
1.519.898 -146.270
148.173 425.126
92.989 100.564
-404 -3.276
1.754.500 370.231
-51.690 -121.816
1.702.810 248.415
-817.088 94.685
1.000.000 300.000
1.519.898 -146.270
1.702.810 248.415




Balance pr. 31/12 2016

Note 31/122016  31/12 2015
AKTIVER kr. kr.
Kapitalandele i associerede selskaber 1.648.440 1.017.203
Kapitalandele i datterselskaber 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.648.440 1.017.203

3 Anlzgsaktiver i alt 1.648.440 1.017.203
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber 9.257.322 8.775.672
Tilgodehavende hos associerede selskaber 77.175 77.175
Selskabsskat 0 32.461
Tilgodehavender i alt 9.334.497 8.885.308
Verdipapirer 1.382.437 1.118.573
Vezerdipapirer i alt 1.382.437 1.118.573
Likvide beholdninger i alt 22.139 16.932
Omsaetningsaktiver i alt 10.739.073 10.020.813

Aktiver i alt 12.387.513 11.038.016




Note

Balance pr. 31/12 2016

PASSIVER

Selskabskapital

Overfort til naste ar

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Mellemregning med anpartshaver
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gezldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.

31/122016  31/12 2015
kr. kr.
125.000 125.000
10.387.164 10.531.142
846.788 0
1.000.000 300.000
12.358.952 10.956.142
0 0

0 0

0 71.872

4.038 0
14.317 0
10.206 10.002
28.561 81.874
28.561 81.874
12.387.513 11.038.016




Noter

2016 2015
kr. kr
Personaleudgifter
Gager og lenninger 0 0
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
Andre personaleomkostninger 0 0
0 0
Antal personer beskeftiget i gennemsnit 0 0
Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat 47.652 0
Selskabsskat kapitalandele 4.038 121.816
Udskudt skat, regulering 0 0
51.690 121.816
Det samlede udskudte skatteaktiv andrager 0 0
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Anlzegsaktiver Kapitalan- Kapitalan-
dele i datter- dele i ass.
selskaber selskaber
Anskaffelsessum pr. 1/1 2016 125.000 542.000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Anskaffelsessum pr. 31/12 2016 125.000 542.000
Afskrivninger pr. 1/1 2016 0 0
Afskrivninger i dret 0 0
Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2016 0 0
Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2016 -1.148.313 475.203
Op- og nedskrivninger i aret 888.661 631.237
Udloddet udbytte 0 0
Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2016 -259.652 1.106.440
Bogfort vaerdi pr. 31/12 2016 -134.652 1.648.440
Kapitalandele i datterselskaber:
Egenkapital Resultat
Selskabsnavn Ejerandel Nom. pr.31/12 16 2016
Tidens Ejendomme ApS 100,00% 125.000 -133.793 888.661
(Lyngby-Taarbak)
Kapitalandele i datterselskaber er optaget siledes:
Finansielle anlaegsaktiver 0
Modregnet tilgodehavende hos datterselskab (negativ egenkapital) -134.652
-134.652
Kapitalandele i associerede selskaber:
Egenkapital Resultat
Selskabsnavn Ejerandel Nom. pr.30/9 16 2015/16
Sikret A/S 40,00% 200.000 4.121.098 1.578.092

(Kabenhavn)



Egenkapital

Egenkapital pr. 1/1 2016
Negativ reserve, primo
Arets resultat

Udbetalt udbytte
Egenkapital pr. 31/12 2016

Pantsatninger og garantiforpligtelser m.v.

Overforsel

til reserve

Selskabs- Overfort for netto-
kapital resultat  opskrivning Udbytte I alt
125.000  10.531.142 0 300.000  10.956.142
0 673.110 -673.110 0 0
0 -817.088 1.519.898 1.000.000 1.702.810
0 0 0 -300.000 -300.000
125.000 10.387.164 846.788 1.000.000 12.358.952

Selskabet indgdr i sambeskatning og hefter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og

koncernforbundne selskabers kildeskatter.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser udover dem der

fremgar af arsrapporten.



