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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2017 for Sigma Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-

bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabs-

året 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hinnerup, den 30. maj 2018

Direktion

Jens-Jacob Hyllested

Bestyrelse

Kristian Hyllested Jens-Jacob Hyllested Karl Kristian Bro
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i Sigma Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Sigma Invest ApS for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter for så-

vel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017 i overensstem-

melse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregn-

skabet”. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-

rer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores

øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revi-

sionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisen-

de billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væ-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-

nens og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor det-

te er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-

påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-

ranti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan

findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige,

hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger

som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget

af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan

omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesæt-

telse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag

af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede

revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at

der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysnin-

ger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstræk-

kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan

dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspej-

ler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisen-

de billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne

eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-

skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er enean-

svarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

koncernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes

at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet eller årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. maj 2018

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Henrik Sondrup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 31446
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Selskabsoplysninger

Selskabet Sigma Invest ApS

Sigma 9, Søften

8382 Hinnerup

CVR-nr.: 26 56 81 02

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Kristian Hyllested, Formand

Jens-Jacob Hyllested

Karl Kristian Bro

Direktion Jens-Jacob Hyllested

Revision Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Sommervej 31C

8210 Aarhus V

Bankforbindelser Vestjysk Bank A/S

Åboulevarden 67

8000 Aarhus C

Dattervirksomheder Scan Choco A/S, Hinnerup

Scan Choco Ejendomme ApS, Hinnerup

NCI A/S, Hinnerup

Interpresent ApS, Hinnerup

Associerede virksomheder WOW Factory ApS, Viby Sjælland

Ejendommen Fabriksvænget 1 ApS, Viby Sjælland
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 18.974 16.606 15.579 14.069 16.935

Resultat af ordinær primær drift 3.658 4.480 4.247 4.031 1.218

Finansielle poster, netto -2.366 -2.327 -2.536 -2.642 -2.665

Årets resultat 908 1.636 1.239 872 -1.160

Balance:

Balancesum 88.271 72.992 78.866 66.654 63.480

Egenkapital 9.297 8.124 6.429 4.498 3.749

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 34 25 25 22 30

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 10,5 11,1 8,2 6,7 5,9

Egenkapitalforrentning 10,4 22,5 22,7 21,1 -28,3

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernen beskæftiger sig med import af slik og chokolade til videredistribution, hovedsagligt på det

danske marked.

Usædvanlige forhold

Der har ikke været usædvanlige forhold, der har påvirket årets resultat.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ikke konstateret væsentlige usikkerheder ved indregning og måling af aktiver og forpligtelser.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 215 t.kr. mod 50 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

908 t.kr. mod 1.636 t.kr. sidste år.

Ledelsen anser årets resultat for acceptabel.

Koncernen har investeret i fremtiden med ansættelse af nøglemedarbejdere samt investeret i nye

koncepter, hvilket resultatmæssigt forventes at udmønte sig i de kommende år.

Den forventede udvikling

Koncernen har en række rettigheder til salg af produkter, ligesom koncernen arbejder med at få retten

til at sælge nye produkter, som understøtter koncernens målsætning om at skabe et forbedret resultat.

Koncernens budget viser, at såvel omsætning som indtjening forbedres i 2018 i forhold til 2017.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentlig.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

Bruttofortjeneste 18.974.336 16.606.134 215.424 49.869

1 Personaleomkostninger -13.526.943 -10.332.719 0 0

Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlægsaktiver -1.789.503 -1.727.201 -136.577 -68.289

Andre driftsomkostninger 0 -66.584 -198.501 -40.962

Driftsresultat 3.657.890 4.479.630 -119.654 -59.382

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 1.492.711 2.053.079

Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder -164.516 -10.419 -164.516 -10.419

Andre finansielle indtægter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 79.539 193.847

Andre finansielle indtægter 77.260 37.104 64.255 36.844

2 Øvrige finansielle omkostninger -2.279.006 -2.353.253 -562.102 -713.002

Resultat før skat 1.291.628 2.153.062 790.233 1.500.967

Skat af årets resultat -383.265 -516.606 118.130 135.489

Ordinært resultat efter skat 908.363 1.636.456 908.363 1.636.456

Årets resultat 908.363 1.636.456 908.363 1.636.456

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 383.700 0

Udbytte for regnskabsåret 120.000 0

Overføres til overført resultat 404.663 1.636.456

Disponeret i alt 908.363 1.636.456
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

Anlægsaktiver

3 Goodwill 872.207 1.098.127 0 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt 872.207 1.098.127 0 0

4 Grunde og bygninger 29.080.337 28.754.596 0 0

5 Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 3.387.499 2.442.117 1.009.154 1.145.731

Materielle anlægsaktiver under
udførelse og forudbetalinger for
materielle anlægsaktiver 0 239.759 0 0

Materielle anlægsaktiver i alt 32.467.836 31.436.472 1.009.154 1.145.731

6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 24.685.657 22.454.293

7 Kapitalandele i associerede
virksomheder 28.256 2 28.256 2

Finansielle anlægsaktiver i alt 28.256 2 24.713.913 22.454.295

Anlægsaktiver i alt 33.368.299 32.534.601 25.723.067 23.600.026
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

Omsætningsaktiver

Handelsvarer 16.635.502 16.462.631 0 0

Forudbetalinger for varer 1.501.902 2.012.321 0 0

Varebeholdninger i alt 18.137.404 18.474.952 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 35.922.720 21.119.066 0 84.193

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 4.439 0 2.081.725 2.439.381

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 454.953 457.677 454.953 457.677

Udskudte skatteaktiver 0 0 418.800 644.000

Andre tilgodehavender 25.513 103.569 25.000 25.000

Periodeafgrænsningsposter 239.104 216.464 50.500 0

Tilgodehavender i alt 36.646.729 21.896.776 3.030.978 3.650.251

Likvide beholdninger 118.577 85.786 0 0

Omsætningsaktiver i alt 54.902.710 40.457.514 3.030.978 3.650.251

Aktiver i alt 88.271.009 72.992.115 28.754.045 27.250.277
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter
indre værdi 0 0 383.700 0

9 Overført resultat 9.051.755 7.998.715 8.668.055 7.998.715

10 Foreslået udbytte for
regnskabsåret 120.000 0 120.000 0

Egenkapital i alt 9.296.755 8.123.715 9.296.755 8.123.715

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 1.225.000 769.700 0 0

Hensættelser vedrørende
kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 234.476 0

Hensatte forpligtelser i alt 1.225.000 769.700 234.476 0

Gældsforpligtelser

11 Gæld til realkreditinstitutter 13.511.923 14.948.218 0 0

12 Gæld til pengeinstitutter 2.950.015 3.700.000 2.950.015 3.700.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 16.461.938 18.648.218 2.950.015 3.700.000

Kortfristet del af langfristet gæld 2.634.000 2.604.000 1.200.000 1.200.000

Gæld til pengeinstitutter 27.151.227 17.214.781 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 5.737.301 5.666.920 68.125 26.278

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 7.909 0 0

Lån Hyben Holding A/S 15.000.000 14.171.740 15.000.000 14.170.000

Anden gæld 10.764.788 5.785.132 4.674 30.284

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 61.287.316 45.450.482 16.272.799 15.426.562

Gældsforpligtelser i alt 77.749.254 64.098.700 19.222.814 19.126.562

Passiver i alt 88.271.009 72.992.115 28.754.045 27.250.277

13 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

14 Eventualposter
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 12.177.265 9.123.642 0 0

Pensioner 998.295 779.017 0 0

Andre omkostninger til social
sikring 215.012 222.704 0 0

Personaleomkostninger i øvrigt 136.371 207.356 0 0

13.526.943 10.332.719 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 34 25 0 0

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 2.279.006 2.353.253 562.102 713.002

2.279.006 2.353.253 562.102 713.002

3. Goodwill

Kostpris 1. januar 2017 3.927.905 3.927.905 0 0

Tilgang i årets løb 70.000 0 0 0

Kostpris 31. december 2017 3.997.905 3.927.905 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar
2017 -2.829.778 -2.555.247 0 0

Årets afskrivninger -295.920 -274.531 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -3.125.698 -2.829.778 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 872.207 1.098.127 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

4. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2017 32.399.929 32.399.929 0 0

Tilgang i årets løb 848.378 0 0 0

Kostpris 31. december 2017 33.248.307 32.399.929 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar
2017 -3.645.333 -3.161.333 0 0

Årets afskrivninger -522.637 -484.000 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -4.167.970 -3.645.333 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 29.080.337 28.754.596 0 0

5. Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2017 8.076.236 8.797.970 1.214.020 1.140.429

Tilgang i årets løb 2.014.640 767.431 0 73.591

Afgang i årets løb -121.000 -1.489.165 0 0

Kostpris 31. december 2017 9.969.876 8.076.236 1.214.020 1.214.020

Af- og nedskrivninger 1. januar
2017 -5.634.119 -5.203.610 -68.289 0

Årets afskrivninger -970.946 -968.670 -136.577 -68.289

Afskrivninger, afhændede aktiver 22.688 538.161 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -6.582.377 -5.634.119 -204.866 -68.289

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 3.387.499 2.442.117 1.009.154 1.145.731
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

6. Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. januar
2017 0 0 23.613.467 23.613.467

Tilgang i årets løb 0 0 239.500 0

Kostpris 31. december 2017 0 0 23.852.967 23.613.467

Opskrivninger primo 1. januar 2017 0 0 488.012 -1.897.635

Rentesikring af fremtidige
pengestrømme 0 0 264.677 58.037

Årets resultat 0 0 1.767.242 2.327.610

Opskrivninger 31. december 2017 0 0 2.519.931 488.012

Afskrivninger på goodwill primo 1.
januar 2017 0 0 -1.647.186 -1.372.655

Årets afskrivninger på goodwill 0 0 -274.531 -274.531

Afskrivninger på goodwill 31.

december 2017 0 0 -1.921.717 -1.647.186

Overført til hensatte forpligtelser 0 0 234.476 0

Modregnet i tilgodehavender og

hensatte forpligtelser 0 0 234.476 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 0 0 24.685.657 22.454.293

I regnskabsposten indgår goodwill
med 0 0 823.596 1.098.127

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Scan Choco A/S Hinnerup 100 %

Scan Choco Ejendomme ApS Hinnerup 100 %

NCI A/S Hinnerup 100 %

Interpresent ApS Hinnerup 100 %
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

7. Kapitalandele i associerede

virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. januar
2017 50.000 0 50.000 0

Tilgang i årets løb 0 50.000 0 50.000

Kostpris 31. december 2017 50.000 50.000 50.000 50.000

Opskrivning primo 1. januar 2017 -49.998 -39.579 -49.998 -39.579

Korrektion af tidligere år -88.677 0 -88.677 0

Årets værdiregulering -75.839 -10.419 -75.839 -10.419

Nedskrivninger 31. december 2017 -214.514 -49.998 -214.514 -49.998

Modregnet i tilgodehavender 192.770 0 192.770 0

Modregnet i tilgodehavender og

hensatte forpligtelser 192.770 0 192.770 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 28.256 2 28.256 2

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

WOW Factory ApS Viby Sjælland 50 %

Ejendommen Fabriksvænget 1 ApS Viby Sjælland 50 %

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2017 125.000 125.000 125.000 125.000

125.000 125.000 125.000 125.000

Anpartskapitalen specificeres i anparter á kr. 10 eller multipla heraf. Anpartskapitalen er opdelt i
nominelt kr. 31.250 A-anparter med 10 stemmer pr. anparter og nominelt kr. 93.750 B-anparter
med 1 stemme pr. anpart.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2017 7.998.715 6.304.222 7.998.715 6.304.222

Årets overførte underskud 788.363 1.636.456 404.663 1.636.456

Rente- og valutasikring af fremtidig
pengestrømme 339.330 74.406 339.330 74.406

Skatteeffekt af rente- og
valutasikring af fremtidige
pengestrømme -74.653 -16.369 -74.653 -16.369

9.051.755 7.998.715 8.668.055 7.998.715

10. Foreslået udbytte for

regnskabsåret

Udbytte for regnskabsåret 120.000 0 120.000 0

120.000 0 120.000 0

11. Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i alt 14.945.923 16.352.218 0 0

Heraf forfalder inden for 1 år -1.434.000 -1.404.000 0 0

13.511.923 14.948.218 0 0

Andel af gæld, der forfalder efter 5

år 7.535.000 9.088.000 0 0

12. Gæld til pengeinstitutter

Gæld til pengeinstitutter i alt 4.150.015 4.900.000 4.150.015 4.900.000

Heraf forfalder inden for 1 år -1.200.000 -1.200.000 -1.200.000 -1.200.000

2.950.015 3.700.000 2.950.015 3.700.000

Andel af gæld, der forfalder efter 5

år 0 0 0 0
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Noter

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Der er udstedt et ejerpantebrev på i alt 3.000 t.kr. til sikkerhed i Ejendom, bogført værdi 29.080

t.kr., til sikkerhed for koncernselskabernes gæld til pengeinstitut på i alt 30.645 t.kr.

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter på 14.946 t.kr. er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi udgør 29.080 t.kr.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut for associerede virksomheder, 507 t.kr., har koncernen

stillet selvskyldner kaution. 

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 24.445 t.kr., har koncernen stillet virksomhedspant på

nominelt 15.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige

værdi på balancedagen udgør:

Varebeholdninger 16.159 t.kr.

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 34.852 t.kr.

Driftsinventar/materiel 1.897 t.kr.

Goodwill og immaterielle rettigheder 0 t.kr.

Moderen

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut for associerede virksomheder, 507 t.kr., har selskabet

stillet selvskyldner kaution.

Selskabet hæfter for tilknyttet virksomheders gæld til pengeinstitut. Den samlede

gældsforpligtelse udgør i alt 30.645 t.kr. pr. 31. december 2017.

14. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Koncernen

Koncernen har ingen eventualforpligtelser.

Moderen

Selskabet har indgået en operationel leasingkontrakt. Leasingforpligtelsen udgør 784 t.kr.
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Noter

14. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Kaptajn Underhyler ApS, CVR-nr. 26540240

som administrationsselskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-

rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udgør 0 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Sigma Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-

de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-

cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-

takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under

finansielle indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at

være investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-

vender henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsværdien af

et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med eventuel-

le ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-

gelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og

i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tid-

ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer

den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som løbende er indregnet i

egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-

menter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer

i selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte

i  egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sigma Invest ApS samt tilknyttede virksomheder,

hvori Sigma Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på

anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og

50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som

associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-

ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved

transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede

virksomheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-

tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders

identificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til

omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke

er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgår i overtagelsesbalancen og dermed fastlæggelse af

goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgørel-

sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerbare aktiver og

forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsak-

tiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske

brugstid. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på

overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 måneder efter over-

tagelsen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom-

sætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-

vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknytte-

de virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af-

skrivning på koncerngoodwill.

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af

de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern a-

vance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-

gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Det er selskabets

vurdering, at goodwill har en økonomisk brugstid på 10 år. Brugstid på 10 år er baseret på at selskabet

har varemærkerettigheder som koncernen vurdere vil generere økonomiske resultater i denne periode.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-

tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Koncernen

Brugstid Restværdi

Bygninger 50 år 30 %

Bygningsdele og indretning 5 år 0 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-8  år 0-10 %

Moderen

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 8 år 10 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-

tatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samlede for-

pligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-

holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-

somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab

samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-

gelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-

regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-

somhedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.

Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-

rende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres

under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes

vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reser-

ven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede

virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-

te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres

som forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstids-

punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-

tjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien

fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Sigma Invest ApS · Årsrapport for 2017 24
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået ud-

bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling

(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige

indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres mod-

regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-

dig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Sigma Invest ApS forholdsmæssigt over for skattemyndighederne

for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-

kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-

ling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over lånepe-

rioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån

svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-

nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-

retaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasing-

kontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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