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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for PN Maskiner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

stremme for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Troldkeer, den 5. december 2019
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PN Maskiner A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PN Maskiner A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for
regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gezeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udirykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 5. december 2019

Revisionscentret Haderslev
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.13 97 62 95 4

Kim Pedersen, H
registreret revisor
MNE-nr. mne12488
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Selskabsoplysninger

Selskabet PN Maskiner A/S
Koldingvej 17
Troldkeer

6630 Radding

CVR-nr.: 26 56 42 71

Regnskabsperiode: 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Hjemsted: Vejen

Bestyrelse Kurt Meldgaard Svendsen, formand
John Petersen
Erik Petersen
Torben Petersen
Johannes Boje

Direktion Torben Petersen
John Petersen

Revision Revisionscentret Haderslev
Godkendt Revisionsaktieselskab
Hansborggade 30
6100 Haderslev
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og negletal:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

t.kr. tkr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 19.995 21.081 19.512 17.786 14.532
Resultat far af- og nedskrivninger 2.650 4.730 4.548 3.125 1.590
Resultat af finansielle poster -1.761 -1.349 -1.790 -2.259 -2.262
Arets resultat 58 2.138 1.685 120 -3.560
Balance

Balancesum 49.979 52.557 42.942 41.542 43.402
Investering i materielle anlaegsaktiver 1.786 1.217 666 217 448
Egenkapital 5.900 5.843 3.704 2.020 1.899
Nogletal

Afkastningsgrad 3,6% 8,6% 9,4% 5,8% -5,1%
Soliditetsgrad 11,8% 11,1% 8,6% 4,9% 4,4%
Forrentning af egenkapital 1,0% 44,8% 58,9% 6,1% -96,8%
Likviditetsgrad 118,1% 117,7% 115,2% 105,1% 103,7%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter keb og salg af landbrugsmaskiner, entreprensrmaskiner og Have Park
maskiner, samt tilherende vaerksteder og reservedelslager.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2018/19 udviser et overskud pa kr. 57.547, og selskabets balance pr. 30.
september 2019 udviser en egenkapital pa kr. 5.900.181.

Resultatet er faldet i ar, som bla. kan henferes til en lavere bruttofortjeneste og @gede
personaleomkostninger.

Ud fra markedsforholdende anses arets resultat som veerende acceptabelt.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer

Der forventes en stigning i aktivitetsniveauet det kommende ar. Der budgetteres saledes med en stigende
omszetning, som falge af nye tiltag. Det forventes samtidig at give en stigning i indtjeningen. Der forventes
ikke vaesentlige investeringer i det nye ar, udover almindelig opretholdelse af anlaegsaktiver. Der forventes
et resultat pa t.kr. 1.450 som er t.kr. 1.392 bedre end 2018/19. Stigningen skyldes hovedsageligt en sget
omseetning.

Kapitalberedskab
Selskabets ledelse forventer at have det nedvendige kapitalberedskab til radighed.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af satlig betydning for den fremtidige indtjening
Der investeres labende i medarbejder- og ledelsesuddannelse.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmaessige risici

Bortset fra den risiko, der kan opstd som fglge af eendringer i markedet, herunder diverse
sygdomstilfzelde  indenfor  landbrugssektoren, og  konjunktursendringer i den almindelige
samfundsudvikling, anses selskabet ikke udsat for seerlige vaesentlige risici.

Renterisici

Den rentebasrende nettogezeld udger et vaesentligt beleb, hvor der er optaget en kassekredit med variabel
rente. Den generelle renteudviklinng vil derfor have en direkte effekt pa indtjeningen. Rente har i de
seneste ar veeret faldende i takt med at den finansielle gearingen er faldet. Der indgas ikke
rentepositioner til afdeeknming af renterisici.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
m.v.

Selskabets aktiviteter har begraenset pavirkning pa det eksterne miljg. Forsvarlig miligmaessig
driftsfarelse indgar i selskabets daglige drift.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabet har ikke direkte forsknings- og udviklingsaktiviteter. Selskabets er forhandler af feerdigvarer og
der er ikke behov for forsknings- og udviklingsaktiviteter i den forbindelse.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Der er ikke offentliggjort forventninger til arets resultat, da dette ikke var et krav for selskabet p& det
tidspunkt. De aktuelle markedsforhold har gjort at resultatet er lavere end ledelsens oprindelige
forventninger.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PN Maskiner A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

/Endring i regnskabsmzessige skon

Som felge af den nye ferielov, der treeder i kraft 1. september 2020, er feriepengeforpligtelsen opgjort
efter en eksakt metode, hvor feriepengeforpligtelsen opgeres som summen af den beregnede
feriepengeforpligtelse for hver enkelt medarbejder. Tidligere blev feriepengeforpligtelsen opgjort efter en
summarisk metode, hvor forpligtelsen blev malt som en %-del af den ferieberettigede lon.

Den asndrede metode har pavirket arets regnskab pa falgende méde:

- Arets resultat for skat reduceres med t.kr. 95.

- Arets skat af praksiseendringen udger t.kr. -21.

- Arets resultat efter skat reduceres med t.kr. 74.

- Gaeldsforpligtelsen foreges med t.kr. 74

- Egenkapitalen reduceres med t.kr. 74.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer samt andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomszetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsastningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejde.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjselpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, autodrift, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse vedrarende selskabsskat.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Indretning lejede lokaler samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under tkr. 14 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortieneste eller tab ved salg af materielle anlsegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vassentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomstretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele er malt til dagsveerdi pa balancedagen, nar denne kan opgeres
palideligt. Hvor det ikke er muligt at opgere dagsveerdien, males andre veerdipapirer og kapitalandele il
kostpris.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmagssige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforring-

else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vesrdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgares som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og for-
ventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggarelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde.

Det enkelte igangvasrende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsastningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AEndring
i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.

Anlasgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

Pengestromsopgerelse
Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensastning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og nogletalsoversigt

Forklaring af nagletal.
Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Forrentning af Ordineert resultat efter skat x 100

egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

Omseetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad Kortfristet gaeld
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Resultatopggrelse 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fer af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
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2018/19 2017/18
kr. kr.

19.994.758 21.080.898
-17.345.179 -16.350.533
2.649.579 4.730.365
-787.002 -620.284
0 -3.001
1.862.577 4.107.080
56.432 449.781
-1.817.931 -1.799.042
101.078 2.757.819
-43.531 -619.326
57.547 2.138.493




Balance pr. 30. september 2019

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Fzerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2018/19 2017/18

kr. kr.

2.809.212 1.756.465

534.910 599.625

5 3.344.122 2.356.090

6 1.754.719 1.754.719

1.754.719 1.754.719

5.098.841 4.110.809

30.452.594 34.689.656

30.452.594 34.689.656

11.896.390 10.669.088

1.528.767 2.232.076

585.642 379.305

7 108.141 151.672

8 281.760 202.747

14.400.700 13.634.888

27.117 121.252

44.880.411 48.445.796

49.979.252 52.556.605




Balance pr. 30. september 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Anden gzeld
Leasingforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Side 20

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
6.000.000 6.000.000
-99.819 -157.366
9 5.900.181 5.842.634
2.500.000 2.500.000
2.246.319 2.167.500
1.342.636 872.667
10 6.088.955 5.540.167
10 387.621 251.262
14.477.448 16.778.475
17.039.413 19.309.788
0 250.000
6.085.634 4.584.279
37.990.116 41.173.804
44.079.071 46.713.971
49.979.252 52.556.605
11
12
13
14




Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober 2018
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2019

REY

N

EN

Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
6.000.000 -157.366 5.842.634
0 57.547 57.547
6.000.000 -99.819 5.900.181
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Pengestromsopgerelse 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Arets resultat
Reguleringer
/Endring i driftskapital

Pengestramme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lighende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anleegsaktiver
Keb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
/Endring i treek pa kassekredit
Indgaelse af leasingforpligtelser

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

FEndring i likvider

Likvider 1. oktober 2018
Likvider 30. september 2019

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 30. september 2019
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Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
57.547 2.138.493
15 2.463.813 2.488.889
16 2.487.520 -5.724.955
5.008.880 -1.097.573
56.432 449.780
-1.817.934 -1.799.042
3.247.378 -2.446.835
-1.785.518 -1.217.285
0 125.864
138.704 135.537
-1.646.814 -955.884
-324.229 -229.739
-2.301.027 3.016.267
930.557 715.308
-1.694.699 3.501.836
-94.135 99.117
121.252 22.135
27117 121.252
27.117 121.252
27.117 121.252




o]y
CEN
Noter
2018/19 2017/18
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lanninger 14.976.764 14.121.988
Pensioner 1.308.862 1.204.461
Andre omkostninger til social sikring 362.557 328.563
Andre personaleomkostninger 696.996 695.521

17.345.179 16.350.533

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion 996.368 1.011.412
Bestyrelseshonorar 80.000 80.000

1.076.368 1.091.412
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 39 36

Pensioner til direktioner udger kr. 95.272 (2017/18: 91.958)

2  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 298.176 248.004
Indretning af lejede lokaler 143.078 175.146
Leasede driftsmidler 345.748 197.134

787.002 620.284

3 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 43.531 619.326

43.531 619.326
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Noter

4 Resultatdisponering

Overfort resultat

5 Materielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2018
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2019

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af- og nedskrivninger 30. september 2019

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2019

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver
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RE\
ON
1N
2018/19 2017/18
kr. kr.
57.547 2.138.493
57.547 2.138.493
Andre anleeg,
driftsmateriel Indretning af le-
og inventar jede lokaler
4.706.210 1.988.380
1.707.155 78.363
-173.048 0
6.240.317 2.066.743
2.949.745 1.388.755
643.924 143.078
-162.564 0
3.431.105 1.531.833
2.809.212 534.910
1.704.704 0




Noter

6 Finansielle anlegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2018
Kostpris 30. september 2019

Nedskrivninger 1. oktober 2018
Nedskrivninger 30. september 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019

7 Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. oktober 2018
Hensat i aret
Overfart til aktiver

Hensaettelse til udskudt skat 30. september 2019

8 Periodeafgraensningsposter

Y.

ON
CEN

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
1754719
1.754.719
0
0
1.754.719

2018/19 2017/18

kr. kr.

-151.672 -770.998
43.531 619.326
108.141 151.672
0 0

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrarende IT licenser, vaegtafgift

pa biler, kurser samt gvrige personaleomkostninger.

9 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 6.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.
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Noter

10

11

12

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 30. september Afdrag Restgeeld
1. oktober 2018 2019 naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 2.500.000 2.500.000 0 0
Anden geeld 2.167.500 2.246.319 0 68.472
Leasingforpligtelser 1.123.929 1.730.257 387.621 0
5.791.429 6.476.576 387.621 68.472

Ansvarlig lanekapital:

Lanene er ydet séledes, at langiverne star tilbage for selskabets ovrige kreditorer. Lanene er ydet af to

omgange og der er forskellige betingelser for de to lan, som er falgende:

Der er ydet ansvarlig lanekapital med tkr. 1.000, hvor der er afgivet tilbagetraedelseserkleering overfor
selskabets pengeinstitut. Lanet forrentes med 7,75% p.a. Langiverne kan tidligst krasve lanet afviklet,
nar selskabets egenkapital har en starrelse, som svarer til en soliditetsgrad pa 20-25% jf. seneste
aflagte arsrapport. Herefter kan lanet kraeves afviklet helt eller delvist.

Der er ydet ansvarlig lanekapital med tkr. 1.500, som forrentes med 12% p.a. L&nene laber indtil den
20/1 2021, hvor lanene tilbagebetales.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejekontrakter vedrgrende leje af lokaler.
Lejekontrakterne kan opsiges fra lejers og udlejers side med 12 maneders skriftlig varsel. Den arlige
leje udger tkr. 684.

Der er indgaet en operationel leasingkontrakt om leje af IT software. Lejeaftalen laber indtil 31.
december 2019, og de resterende lejeydelser udger tkr. 53, som forfalder indenfor 1 ar.

Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser
Oplyste kautionsforpligtelser vedr. kabekontrakter udger tkr. 200.

Selskabet har afgivet kaution for sgstervirksomhedens mellemvaerende med pengeinstitut. Traek pr.
30. september 2019 nom. tkr. 925, kredit maksimum nom. tkr. 1.000.

Pr. 30. september 2019 har selskabet gennem pengeinstitut stillet betalingsgaranti for samlet tkr.
1.300.
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Noter

12

13

14

15

16

Eventualposter mv. (fortsat)

Andre eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk for sgsterselskabets indgaelse af en leasingkontrakt.
Restgeeldsforpligtelsen pa leasingkontrakten udger tkr. 88 pr. 30. september 2019.

Pantsezetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der stillet falgende sikkerheder:

Virksomhedspant nom. tkr. 19.000 med pant i simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og
tjenesteydelser, lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer. Bogfart veerdi udger tkr. 44.449 pr. 30.

september 2019.

Til sikkerhed for leverandgrgzeld til Ml er stillet falgende:

Aktiekapital i indkebsselskabet M, bogfert veerdi pr. 30. september 2019 er tkr. 1.755.

Neertstaende parter og ejerforhold

Transaktioner

Transaktioner med neertstaende parter er forgaet pa markedsvilkér.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger
Skat af &rets resultat

Pengestromsopggrelse - z2ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
fEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.
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2018/19 2017/18
kr. kr.
-56.432 -449.781
1.817.931 1.799.042
658.783 520.302
43.531 619.326
2.463.813 2.488.889
4.237.064 -6.721.612
-809.344 -2.977.561
-940.200 3.974.218
2.487.520 -5.724.955




