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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Anpartsselskabet af 4/3 2002 for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 14. juni 2017
Direktion:

M

Mikkel Scheel




EY Anpartsselskabet af 4/3 2002
Arsrapport 2016

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Anpartsselskabet af 4/3 2002

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Anpartsselskabet af 4/3 2002 for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i regnskabet, hvor det fremgar, at der er vaesentlig usikkerhed
vedrgrende vardien af selskabets kapitalandel i den associerede virksomhed.

Dette forhold har ikke medfert modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udarbejde &rsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke la@ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 14. juni 2017
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Mikkel Scheel

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Allé 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje andele i andre selskaber samt anden dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet ejer kapitalandele i koncernselskaberne, Investeringsselskabet Lomholt Scheel & Wiborg A/S
(50 %) og LSW Invest Europa ApS (20 %).

LSW Invest Europa GmbH (der er datterselskab af LSW Invest Europa ApS) ejer en velbeliggende
udlejningsejendom i Tyskland. Ejendommen er fuldt udlejet

Ledelsen har skannet over markedsvardien af datterselskabets ejendom og dets evne til at afdrage pa
koncerngeld i fremtiden. Der er foretaget en skennet vurdering af markedsvardien af det tyske
datterselskabs udlejningsejendom med assistance fra en lokal magler. Nedskrivningen pa
kapitalandelen og udlanet er baseret pd disse vurderinger.

Der foreligger endnu ikke et revideret regnskab for den tyske virksomhed for 2016. Det lokale tyske
regnskab (udkast) for 2016 er opgjort efter dansk regnskabspraksis med optagelse af ejendommen til
vurderet dagsvardi - udviser et resultat pd 608 t.kr. og en negativ egenkapital pa 608 t.kr.

Det tyske selskabs likviditetsoverskud fra driften anvendes i gjeblikket til afvikling af prioritetsgaeld. Der
har ikke vaeret mulighed for at afvikle gaelden til koncernselskaber. Ledelsen arbejder pa at omprioritere
udlejningsejendommen og forlange lejeaftalen i det tyske datterselskab. Derefter er det ledelsens
hensigt at afsta udlejningsejendommen inden for et kortere rrakke. Afstdelsestidspunktet er
naturligvis usikkert.

Som fglge af ovenstdende er der vaesentlig usikkerhed til vaerdien af kapitalandelen i den associerede
virksomhed.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

For kommende regnskabsar forventes der et positivt resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
3 Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfert resultat

Anpartsselskabet af 4/3 2002

Arsrapport 2016

2016 2015
-9.368 -6.000
857.480 680.299
1.348 1.437
-8.213 -8.107
841.247 667.629
0 0
841.247 667.629
857.481 680.299
-16.234 -12.670
841.247 667.629
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Anpartsselskabet af 4/3 2002

Arsrapport 2016

2016 2015
3.056.392 2.159.573
3.056.392 2.:159.573
3.056.392 2.159.573

68.759 78.616
68.759 78.616
56.674 57.336
125.433 135.952
3.181.825 2.295.525
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Balance

Note

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og miling

Anpartsselskabet af 4/3 2002

Arsrapport 2016

2016 2015
125.000 125.000
2.702.654 1.805.834
-71.803 -55.569
2.755.851 1.875.265
4.750 11.999
221.318 212.275
199.906 195.986
425.974 420.260
425.974 420.260
3.181.825 2.295.525
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016

Overfert, jf. resultatdisponering

Andre vardireguleringer af
egenkapital

Egenkapital
31. december 2016

Anpartsselskabet af 4/3 2002

Arsrapport 2016

Reserve for
nettoopskrivning

Selskabskapital efter indre veerdi  Overfert resultat I alt
125.000 1.125.535 -42.899 1.207.636

0 680.299 -12.670 667.629

125.000 1.805.834 -55.569 1.875.265

0 857.481 -16.234 841.247

0 39.339 0 39.339

125.000 2.702.654 -71.803 2.755.851
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Anpartsselskabet af 4/3 2002 for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene @ndringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til drsregnskabsloven. Implementeringen af &ndringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

4ndringsloven har alene medfert nye eller &ndrede prasentations- 0g oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Bruttotab

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p& goodwill og andre
mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méales ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forplig-
telser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirk-
somhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes til
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sa&dvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imadegaelse af tab baseret pd en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvardi, hvis
denne er lavere end regnskabsmassig vardi.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omszttes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belab.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g®ldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. 4ndring i udskudt skat som
felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og méling
Den associerede virksomhed LSW Invest Europa GmbH ejer en udlejningsejendom i Tyskland.

Ledelsen har skennet over markedsvardien af den associerede virksomheds ejendom og dets evne til at
afdrage pa koncerngald i fremtiden. Vaerdiansaettelsen af kapitalandelen er baseret pa denne
vurdering.

Der foreligger endnu ikke et revideret regnskab for den tyske virksomhed for 2016. Det lokale tyske
regnskab (udkast) for 2016 er opgjort efter dansk regnskabspraksis med optagelse af ejendommen til
vurderet dagsvaerdi - udviser et resultat pa 608 t.kr. 0g en negativ egenkapital pad 608 t.kr.

Det tyske selskabs likviditetsoverskud fra driften anvendes i ojeblikket til afvikling af prioritetsgaeld. Der
har ikke vaeret mulighed for at afvikle galden til koncernselskaber. Ledelsen arbejder pa at omprioritere
udlejningsejendommen og forlange lejeaftalen i det tyske datterselskab. Derefter er det ledelsens
hensigt at afstd udlejningsejendommen inden for et kortere arrakke. Afstaelsestidspunktet er
naturligvis usikkert.

Som felge af ovenstaende er der vasentlig usikkerhed til vaerdien af kapitalandelen i den associerede
virksomhed.

kr. 2016 2015

Finansielle indtagter

Renteindtagter fra associerede virksomheder 1.348 1.437
1.348 1.437

Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uandret varet 125.000 kr. de seneste 5 ar.
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