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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 for Cubbin Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

QDlsted, den 10. december 2020

Direktion

John Cubbin

Bestyrelse

Pia Cubbin John Cubbin Linnea Weinreich
formand
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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Cubbin Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cubbin Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udf@res 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesa®ttelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vor revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsat-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinfor-
mation.
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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10. december 2020

CHRISTENSEN KJZARULFF
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Brian Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33311

Penneo dokumentnagle: 30205-IAOQN-OXS4E-WCAQZ-6MIGV-L8ACC



TREKRONER REVISION A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

GODKENDTE REVISORER

Cubbin Holding A/S

Amtsvejen 2

3310 Qlsted

CVR-nr.: 26552753

Regnskabsperiode: 1. oktober 2019 - 30. september 2020
Stiftet: 1. april 2002

Hjemsted: Hillergd

Pia Cubbin, formand
John Cubbin
Linnea Weinreich

John Cubbin

CHRISTENSEN KJARULFF
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn
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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive virksomhed med inve-
stering 1 aktier og anparter samt anden investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 3.557.876, og selskabets ba-
lance pr. 30. september 2020 udviser en egenkapital pa kr. 13.726.604.

Arets resultat er positivt preget af udviklingen i selskabets beholdning af verdipapirer og anses
som tilfredsstillende.
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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cubbin Holding A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttoresultat bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer samt tilleg og godtggrelse under aconto-
skatteordningen mv.
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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring 1 udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg af resterende mervardier og positiv goodwill op-
gjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af ka-
pitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres ne-
gativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubety-
delig risiko for vardiendringer.

Veardipapirer
Verdipapirer bestar af bgrsnoterede aktier der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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TREKRONER

GODKENDTE REVISORER

REVISION A/S

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttotab

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte

Ekstraordinart udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

-61.173 -25.983
-1.418 -15.626
1.060.942 748.746
3.680.910 401.429
-416.125 -2.250.934
4.263.136 -1.142.368
-705.260 536.733
3.557.876 -605.635
250.000 200.000
150.000 0
825.419 0
2.332.457 -805.635
3.557.876 -605.635
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TREKRONER

REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Kapitalandele 1 associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender

Veardipapirer

Veardipapirer
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

10

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.
0 81.890
2.633.758 2.654.094
400.000 550.000
3.033.758 3.285.984
3.033.758 3.285.984
2.221.667 17.300
100.300 8.750
0 544.000
52.382 93.736
2.374.349 663.786
17.079.566 16.214.839
17.079.566 16.214.839
19.453.915 16.878.625
22.487.673  20.164.609
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TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Balance 30. september

Note 2019720 2018/19
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 825.419 0
Overfgrt resultat 12.151.185 9.781.811
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 250.000 200.000
Egenkapital 2 13.726.604  10.481.811
Pengeinstitutter 5.436.016 6.453.573
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.375 4.375
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 1.800.000 1.800.000
Selskabsskat 136.928 0
Anden geeld 1.383.750 1.424.850
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.761.069 9.682.798
Geldsforpligtelser i alt 8.761.069 9.682.798
Passiver i alt 22.487.673  20.164.609
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser 3

11
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TREKRONER

Noter

1 Personaleomkostninger

GODKENDTE REVISORER

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2 Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2019
Betalt ordinart udbytte
Betalt ekstraordinart udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsverdi

Arets resultat

Egenkapital 30. september 2020

REVISION A/S

2019/20 2018/19
kr. kr.
0 0
Reserve for
nettoop-
skrivning ef- Foreslaet
Virk- ter den indre udbytte for Foresléet ek-
somhedska- vardis me- Overfort re- regnskabs- straordinert
pital tode sultat aret udbytte I alt
500.000 0 9.781.811 200.000 0 10.481.811
0 0 0 -200.000 0 -200.000
0 0 0 0 -150.000 -150.000
0 0 36.917 0 0 36.917
0 825.419  2.332.457 250.000 150.000  3.557.876
500.000 825.419 12.151.185 250.000 0 13.726.604

3 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankmellemvarende i Trekroner Revision A/S samt Pias Ejendomme A/S
har selskabet afgivet ubegranset selvskyldnerkaution.

Selskabet har til sikkerhed for bankgald givet pant 1 beholdningen af verdipapirer.

12
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N3A9OQej864EoVia4YqQ5tpcDCBJ0w9cCoTjMsP7DlX5XiJMuc8ARf1/RGuL/tVZi08tPNqefIZk
xr3Yw32Ps+5kF3+2qugTUjg0B80RrXNmbf/D7zsKxhufTFz+ZxCMP+OSAwbi/WK11TT5N8CKZzDf
0OiAx7EOR6TqVpGjvmJmdPJETmrZwAI+cj00ZRA2xlBttEHQ8pwx9Haz1ru+dFbzOP9yhkiSY3by
5RMY7L/DNFpGScxFS7WXoeNmKau8jQLP3XNd+LQSB0nthlb1NwcUcRrOO34XSUlERHpxNXuNyZrF
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 twkx726DNHO4+coFaRM/526TVz4kucGmzAtg/7pokyg=


 
acL+dU3E1XESpXNLeTVvTc4EKJalBJOy4Kp/k1p928gF/Fi6iyvHzQP/UBzGoTIxSSFkQBDMtTPt
ulCdqKFN92JztcTgSHH3t/AXikeushCu3OSkytOTIePvuYZwiUp46nJs1R8kuKzzq6tJeAmWXkiN
l5UuUGFURuMTFEKXleCD/1wBc4OO1anBzPb7eBg2g3F0nwajKKvY3Ej9FPau2nVaaEZHVvHo2KUy
sCz60lwjZy3smSLNPpgCqOHKfdOHgOExaQve1Pa9Azzziatn9ahMQZ3K44w+5BCtkb2HsfE4mc4s
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 C4lwtU4TOXDjsbEEDfw7z7GQCE60w5/a4qn+SX0vP8U=


 
uAPa4Jys3Ay6YaLGY+k1jOwTzc3PESYs4m/r5/35ynCMn/mqUHBl+bA30tATfOo/7tVUqtFlUD+V
egWOrkF/9klFjrQRm59UmAh3hi0WlGvivD/kArPpUi50OLDTg2M943drfXAENCFtO1YLFzTlwdOt
ReE3RG1GPUc9MabLX2HzafksAIJ/wEvS/j91ZiZJfs0c82kMAb4rDbdXFQA5I7uS8kh8Dp2b2QUU
veZADxWtseOMTFrbgyXkB4vBoWpEPiD1JIjcbd+tIBJoPAGKawquI7rZavpYpwKUngf0mgNByQEj
iXfCMUDNBYoGxmaH2b8nYTvhlCkGFOHe2PIXxg==
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  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
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  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMS4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UlZWRFNrY3RTRWxYV2xVdFZFODBNMVV0VVV4TlFWWXRNbHBNVGtRdE0xTkZXRGM9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIERlYyAxNiAxMjo1NjoxMSBDRVQgMjAyMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 W2MXpdTVnN0LA3xoq+Iq208YD+Ujbu6N4EU/9KJ32AA=


 
EwpA5zO+kZ9WzdDhIZdawEhb5ZpmCXvEvpOIbC164gO+XgrKZVI/WXhnx3l+88bFNq5F6pJCOwy0
aiyaYWQiyke4/Eo7hk5KSIi6wrrhJ2kMhIPzpNlJkyg8xSK9e3xBuM9ipWhyMUfiJg23VtYlfFYb
xhRtXXEbZmnzsMGYMk+CdQ9aw71dfAv94e7908myb8v+3iutNs7wpirqnVawRiYu6KQf51hSTIU8
P+SXjv5iDfI2rdXvzU0DZqKTyWn7DTk3mOJEdXMSFXvC3nBYj9dCJPHTOFFdFDaAZneCHWygl9yq
ekT4JdpaVPpRn5QuUuUHMLMAMDgCBdbYV+ciBA==
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