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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Axel D. Jensen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 16. juni 2016

Direktion

Hans Mogensen

Bestyrelse

Sonja Mogensen Hans Mogensen Jack Lund Pfundheller
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Axel D. Jensen ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Axel D. Jensen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 16. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har vaeret produktion og salg af fotomapper, album, rammer, spejle
mm. til fotohandlere, fotografer og lignende indenfor engrosleddet.

Aktiviteten og ejendommen er afhandet i 2015, er der er nu formueforvaltning og konsulentydelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for ikk for tilfredstillende. Der er afhaendet aktiveitet i 2015 - herunder er
ejendommen afhandet.

Arets resultat blev et overskud efter skat pa 95 tkr. Arets balance udviser en samlet aktivmasse pa
1.334 tkr. og en egenkapital pa -669 tkr. der er ansvarlige lan/mellemregning pa 1.754 tkr.
Udskudt skatteaktiv er udgiftsfert i 2015.

Det er aftalt med langivet at ansvarlig lanekapital og mellemregning med ledelsen farst skal afdrages
nar der er likviditet hertil.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Axel D. Jensen ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 20 ar 25%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........coiiiiiiiiiiiiiine

PersonaleomKkoStNiNger . ..c.uiieiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenas
AfSKIIVNINGEI .« et ieii i i eereeieeeeneeaanaeenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omKostniNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaeens

RESULTAT FOR SKAT .. iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeenneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. .. euuee ettt eeneeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiineiineiineeiineeuneerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

1.411.716

-324.587
-142.993

944.136

45.947
-544.330

445.753

-350.969

94.784

94.784

94.784

2014
kr.

.694.364

-696.025
-287.351

710.988

19.884
-575.039

155.833

-36.187

119.646

119.646

119.646
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninge

[ et i e i i i it ittt aaaas

AULOMODILEN . .

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c...ccocvvviinne...
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ee e,

Tilgodehavender fra salg .....cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenneen,

Tilgodehavende hos
Udskudt skatteaktiv

tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Periodeafgransning

0o 1 {=] (PP

Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

8] Q2 [ = (S

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

Note 2015

o oo

o

0

0

30.719

0

0

4 1.276.629

10.589
1.317.937

16.204
1.334.141

1.334.141

10

2014
kr.

5.206.680
21.535
2.840
5.231.055

5.231.055

1.377.140
1.377.140

601.041
173.582
350.969

0

56.275
1.181.867

30.567

2.589.574

7.820.629
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014

kr. kr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 125.000 125.000
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -794.348 -889.132
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 5 -669.348 -764.132
JYSKE FiNaNS. . iiiiii i i i e e e 0 18.636
Kreditinstitutter. ..o 0 3.678.637
RENEESWAD. .ttt iiiiii ittt ittt eeeeennneeeeeaaannnnnasennns 0 471.094
Ansvarlig lAaneKapital......o.vueiiiiiieniiieieeiieieieeeeeenenenenen, 1.754.362 1.821.235
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin., 0 -380.000
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 6 1.754.362 5.609.602
Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvvviviiiiiiiiiiiiinnn, 6 0 380.000
Geeld til pengeinstitutter.....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 1.519.689
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvivnnennnnn. 199.127 813.869
Selskabsskat,...veuiereieriii it 0 5.542
Anden gaeld .. oniiiiiii e e ae 50.000 256.059
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 249,127 2,975.159
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiieiiiiiieenieneennennennenns 2.003.489 8.584.761
PASSIVER. ..ottt e e e e e e e eeaeaaeaas 1.334.141 7.820.629
Eventualposter mv. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat..........ccccoeeviiiiiinn,

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........cocoveieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.....

Andre tilgodehavender
Heraf forfalder 300 tkr. indenfor 1 ar.

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015......ccoiveiiiiiieiiinnnnn.
Forslag til arets resultatdisponering.................

Egenkapital 31. december 2015....................

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

2014
kr.

494.974
139.288
61.763

696.025

36.187

36.187

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

2015
kr.
262.001
48.175
14.411
324,587
.................. 350.969
350.969
Grunde og

bygninger Automobiler
7.534.304 215.345
-7.534.304 -215.345
0 0
2.327.624 193.810
-2.467.777 -193.810
140.153 0
0 0

Overfort

Anpartskapital overskud

125.000  -889.132

94.784

125.000 -794.348

inventar
955.179
-955.179
0

952.339
-955.179

2.840
0

| alt

-764.132
94.784

-669.348

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Jyske Finans.........ccovvveeennnn.
Kreditinstitutter...................
Renteswap......cccevvvvinnnnnnnnn.
Ansvarlig lanekapital.............

Eventualposter mv.

1/1 2015
geeld i alt

18.636
3.678.637
471.094
1.821.235

5.989.602

31/12 2015
geeld i alt

NOOO

1.754.36

1.754.362

Afdrag
naeste ar

[eNeNo N

Selskabet har et opsparet skattemaessigt underskud pa 2.915 tkr. som ikke er indregnet i

balancen, da det ikke pt. vurderes, at underskuddet kan anvendes.

Selskabet har indgaet aftale om afstaelse af goodwill, som under visse betingelser kan

resultere i en indtaegt pa maksimalt 500 tkr. i de kommende 6 ar.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Sanso Holding ApS for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

13

Note

6
Restgaeld
efter 5 ar
0
0
0
1.754.362
1.754.362

7

8



