Nordisk Venture Selskab ApS

Overgaden Oven Vandet 20, 2., 1415 Kebenhavn K
CVR-nr. 26 5375 33

”““Hlllll)mmn,.

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling, den //é’ - ZD (5




EY

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors erklaringer

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgerelse
Noter

Nordisk Venture Selskab ApS
Arsrapport 2015

=

Ernst & Young P/S - Holmboes Allé 12 - 8700 Horsens - CVR-nr. 30 70 02 28

bl

131819.cw

W~ A A W N



i Nordisk Venture Selskab ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31
december 2015 for Nordisk Venture Selskab ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 1. juni 2016
Direktion:

<

0

Sten Nymark .
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Den uafhangige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Nordisk Venture Selskab ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordisk Venture Selskab ApS for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 1. juni 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
7002 28

Morten Klarskov Larsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Nordisk Venture Selskab ApS
Arsrapport 2015

Nordisk Venture Selskab ApS
Overgaden Oven Vandet 20, 2., 1415 Kgbenhavn K

26537533

27. marts 2002
Kebenhavn

1. januar - 31. december

Sten Nymark

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens



Nordisk Venture Selskab ApS
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er handel, service, konsulentydelser og investering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arest resultat udger 354 tkr. mod -486 tkr. sidste &r.

Det er ledelsens opfattelse, at Nordisk Venture Selskab ApS' kapital pa lang sigt retableres ved egen
indtjening.

Der er for nuveerende ingen indikationer pa, at eksisterende kreditfaciliteter ikke kan opretholdes i
perioden frem til udgangen af det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsafslutningen, som kan gere vasentlig indflydelse
pa selskabets gkonomiske stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Nettoomsaetning
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat
Andre skatter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Nordisk Venture Selskab ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
7.875 66.500
-49.716 -66.664
-41.841 -164
496.527 -970.049
-252.251 604.608
688.085 491.058
-525.403 -605.361
365.117 -479.908
-2.059 0
-9.024 -5.807
354.034 -485.715
354.034 -485.715
354.034 -485.715
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Nordisk Venture Selskab ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
551.554 0
3.119.953 3.022.604
0 62.810
3.671.507 3.085.414
3.671.507 3.085.414
153.750 0
239.766 172.868
16.000 16.000
409.516 188.868
4.520.759 3.647.700
4.520.759 3.647.700
772.270 1.970.044
5.702.545 5.806.612
9.374.052 8.892.026
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

~N O N

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelseri alt
Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere oqg ledelse
Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usadvanlige forhold

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nordisk Venture Selskab ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
2.035.000 2.035.000
-3.285.441 -3.639.475
-1.250.441 -1.604.475
270.209

270.209

10.606.416  10.201.943
18.077 24.349
10.624.493  10.226.292
10.624.493  10.226.292
9.374.052 8.892.026
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr. Selskabskapital ~ Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 2.035.000 -3.153.760 -1.118.760
Arets resultat 0 -485.715 -485.715
Egenkapital 1. januar 2015 2.035.000 -3.639.475 -1.604.475
Arets resultat 0 354.034 354.034
Egenkapital 31. december 2015 2.035.000 -3.285.441 -1.250.441
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordisk Venture Selskab ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Kapitalinteresser i datter- og associerede selskaber
indregnes dog til indre veerdi efter bestemmelserne for klasse C-virksomheder.

| henhold til Arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomseatning

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af
ydelserne, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tjenesteydelser
(produktionsmetoden).

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseetningen.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primasre aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre verdis metode
til den forholdsmeaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital. Kapitalandele i virksomheder
med negativ indre vaerdi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ
egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb
herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer, som virksomheden planlagger at beholde til udleb, males til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursveerdien pa ba-
lancedagen, safremt vaerdipapirerne er bersnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjzlp af almindeligt
anerkendte vardiansattelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er bersnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
meert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskanteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele méles til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er barsnoterede, og en vardi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkend-
te veerdiansettelsesprincipper, safremt veerdipapirerne ikke er bersnoterede.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes

til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Andre gealdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usadvanlige forhold
Selskabet har tabt hele egenkapitalen.

Selskabetsledelse forventer et positivt resultat for 2016 som folge af positiv udvikling i selskabets
investeringer i veerdipapirer.

Selskabets ledelse forventer, at anpartskapitalen retableres gennem fremtidig positiv indtjening.

Der er for nuvaerende ingen indikationer pa, at eksisterende kreditfaciliteter ikke kan opretholdes i
perioden frem til udgangen af det kommende aregnskabsar.

Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 2.059
2.059
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Nordisk Venture Selskab ApS
Arsrapport 2015

Kapitalandele i Kapitalandele i Andre
tilknyttede associerede vardipapirer og

kr. virksomheder virksomheder kapitalandele I alt
Kostpris 1. januar 2015 699.840 2.417.996 225.000 3.342.836
Tilgang i arets lob 350.000 349.600 0 699.600
Kostpris 31. december 2015 1.049.840 2.767.596 225.000 4.042.436
Verdireguleringer

1.januar 2015 -699.840 604.608 -162.190 257422
Andel af arets resultat 496.527 -252.251 0 244.276
Tab ved kapitalreguleringer -24.764 0 0 -24.764
Nedskrivning 0 0 -62.810 -62.810
Tilbagefgrsel af nedskrivninger
Verdireguleringer

31. december 2015 -498.286 352.357 -225.000 -370.929
Regnskabsmaessig veaerdi

31. december 2015 551.554 3.119.953 0] 3.671.507
kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
OM® Miljp og Facaderens A/S Ballerup 63,60 % 867.223 780.703
kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Assacierede virksomheder
Sund Service ApS Allered 43,70 7.139.481 -577.233

Hjemsted

Andre kapitalandele
Fibrenetix ApS Roskilde
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Selskabskapital
Selskabets anpartskapital har uandret vaeret 2.035.000 kr. det seneste ar.

Sikkerhedsstillelser

Udbytte og andet afkast fra kapitalandele i associerede virksomheder kan alene ske i henhold til aftale
med virksomhedens oprindelige ejere.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser omfatter virksomhedens kautionsforpligtelse overfor
dattervirksomhedens bankengagement. Forpligtelsen udger maksimum 900 tkr.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med svrige danske tilknyttede virksomheder og
haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den
1.juli 2012 eller senere.
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