RR REVISION
BENNY JAKOBSEN

Meller Jensen Holding ApS
Tolnevej 310, Vogn
9870 Sindal

CVR nr. 26 52 79 88

Arsrapport
1/52017 - 30/4 2018
(17. regnskabsir)

Godkendt p4 selskabets generalforsamling, den F o/ _2_ 2018

[

Klaus Msller Jensen
dirigent

REGISTREREDE REVISORER

MEDLEM AF
DANSKE REVISORER

F>R*

. 413
VANDVARKSVEJ 14 - 9800 HIZRRING - TLF. 98927600 - RRBJ@RRBJ.DK - WWW.RR-REVISION.DK  CVR NR 73953




Indholdsfortegnelse

L eI S PALCRIIIE cuvvrrrrssnsssees s ere e asssssscsssssssssenssssssss e sasseesmeresssresssessooeessess o ssesee s 3
Den uafthzngige revisors FEVISIONSPALEERING covuuunrerrrrenssinemasoreersssmmessssssssnsesssesesssssesssssesesseesemsesseees 4
SIS K AD S OPIYSTHIIZET 1oreerronr s stsss s ssnss s esasesesssssss e st ses s s e oo e oo 7
LeAEISESDEIEUNING cocvvrr v st oresisrrssss s cessseseeesssssss s nssseesessessosesssseessessses oo s s 8
ADY NG FeENSKADSPIAKSIS evrrrseetrrssssssrs e sssssssessereessssssssssssssseeessosessoemssesssssoesseoeseseoseees s 9
HOVEd~ 08 MORICTAL cureronrrressceecinressnns s ssssnsscsesssessssssssssssssssssseseserssssesessesss s esesee e 15
Resultatopgorelse 1. maj - 30. aPFl.oovuvveresoeesecessceeessssessesnsrssosseseesssessseessesesss oo essseee s 16
BAIANCE 30, APLIl ettt sass s ssssss s ersessesssssssssssseeessesestoseess s oo ee e oo e e 17
PO ZES T AMISOPEOTCISE crnrnrsrsssercsssstss s ssn s nsesssmsssssssssssssssoessesoeesmessssesss e ees s 19
e O 20
2264




122

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og vedtaget arsrapporten for 2017/18.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Direktionen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af koncernens samt moderselskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling samt

resultat.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vogn, den Js/ § 2018

Direktion:

L3 %

s Moller Jensen




Den uathzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Moller Jensen Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Maller Jensen Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2017 — 30. april

2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge dissc standarder og krav er nermere
beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 4rsregnskabet”. Vi er
vatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gxldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
ctiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sclskabets evne til at fortsatie
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes.
Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af Arsregnskabet.




Den uathgengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gweldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hojre end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszttelse af intern kontrol,

* Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, sorn ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opniede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder cller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmsrksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen
for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke lngere kan fortsette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf’

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledeisesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 3o ¥ 2018

RR REVISION
BENNY JAKOBSEN
CVR NR. 7395 34

registreret révisor
medlem af FSR - danske revisorer
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Koncernens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar hovedsagligt bestdet af kob og salg af fisk
samt handel og design af brude-, konfirmations- og selskabskjoler samt andet tilbeher. Salget sker dels
via egen detailbutik og dels via nethandel samt forhandlere i sdvel Danmark som udland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens ordinzre resultat efter skat udger 1.429 t.kr. mod 773 tkr. sidste ar, Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden
Markedet forventes at vacre stabilt i 2018/19.

Nettoomsetningen i 2018/19 forventes at blive ca. 161 mio. kr., mens resultatet forventes at blive ca.
1.9 mio. kr.

Selskabet forventer fortsat at have nok likviditet til rddighed til at gennemfere den planlagte
omsatning.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestrgmme og egenkapital pévirkes af kurs- og
renteudviklingen for en reekke valutaer. Det er selskabets politik at afdeekke kommercielle valutarisici.
Afdckningen sker primart via valutaterminsforretninger til afdakning af forventet omsatning og
indkeb inden for de farstkommende 12 méneder. Der indgés ikke spekulative valutapositioner.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstandige
enheder, indregnes direkte 1 egenkapitalen. Kursrisici, der relatere sig hertil, afdackkes som hovedregel
ikke, da det er selskabets opfattelse, at en Isbende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke
vil veere optimale ud fra en samlet risiko- og omkostningsmacssig betragtning,

Renterisici

Moderate @ndringer i renteniveauet forventes ikke have no gen vaesentlig direkte effekt pd indtjeningen.
Der indgés derfor ikke rentepositioner til afdekning af renterisici i det kommende &r.

Videnressourcer
Det er afgerende for virksomheden at have medarbejdere som er specialister i fiskebranchen.

Miljeforhold

Virksomheden har ikke egen produktion eller produktionsfaciliteter. For si vidt angér miljeet pa
kontoret overholdes geldende miljelovgivning,

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der diskuteres lobende nye udviklingsaktiviteter i virksomheden sével i den daglige ledelse som pa
bestyrelsesplan. Forskning finder ikke sted i virksomheden.




Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Koncernregnskabet og arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne ;
arsregnskabsloven for mellemstore klasse C-virksomheder.

Ved regnskabsafleggelsen er anvendt fol gende regnskabspraksis, der er usendret i forhold til sidste ar:

Generelt om indregning og maling

Indtecgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af andrede
regnskabsmessig sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
koncernen, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse
Netteomszetning
Indtazgter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og

risikoovergang til keber har fundet sted, o g hvis indtagter kan opgores pélideligt.

Nettoomsztning males il dagsveerdi af det afholdte vederlag excl. moms og afgift.




Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resuliat

Koncernen er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af C-koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt hvor de de udgér fra konsolideringen.

Koncernselskabet er underkoncern og datterselskab i sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat til moderselskabet.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved atregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle sclskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskud
skat - herunder som fulge af &endring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte i egenkapitalen.

Balancen

Anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, indretning lejede lokaler og drifismidler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egen fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restveerdier, baseret pé
felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger (restveerdi 13.910.968)
Driftsmidler (restveerdi kr. 841.000) ......c..ovvuuvvmueiememeeieeeeeeseees oo 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved athendelses af matericlle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemaessige belobsgranse for smaaktiver indregnes
som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele
forbundet med cjendomsretten (finansiel leasing) males ved forste indregning i balancen til laveste
verdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielle leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtigelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Koncernens
samlede forpligtelser vedrerende operationelle leasing- og lejeaftater oplyses under eventualposter m.v.

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvardien,

P |

niedskrives til denne lavere vaerdi.
Galdsbreve males til nominel vaerdi.

Verdiforringelse af anlzgsaktiver

Den regnskabsmaessig vaerdi af immaterielle og materielle anlazgsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretaget nedskrivningstest af hvert enkelt akiiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi  anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Omszaetningsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles il kostpris efter FIFO-metoden. [ tilfelde, hvor nettorealisationsvzerdien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi,

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger m.v..
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pé portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse, Portetoljerne baseres
primert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets 0g
koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er
fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeassige veerdi af tilgodehavender 0g
nutidsvaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnes under aktiver og omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital — udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balance som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
selskabsskat™ eller “Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemzessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksomhedsovertagelser
— er opstaet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pé resultat eller skattepligtie indkomst, I de
tilfelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males

udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen,
P
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Ink

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion.

Der foretaget regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede
konceminterne avancer og tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser 1 de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vare galdende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
vardireguleringeme direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansiclle
indtaegter og omkostninger.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser maéles til nettorealisationsveerdi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af
forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gzldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lancoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Pengestromsopgerelse
Pengestromsopgerelsen  viser selskabets pengestromme  fordelt pa drifts-, investerings- og

finansieringsaktiviteten for aret, drets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning,

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer 1 sterrelse eller sammensatning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebrende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omszettes
til likvide beholdninger.
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12

Hoved- og negletal for koncernen

2017/18  2016/17 201516  2014/15  2013/14

{tkr.) (tkr.) {tkr.) (tkr) (tkr)
RESULTATOPGOGRELSE
Resultat far skat........coouvveceeeesrvernnnn, 1.945 940 (3.920) 1.339 7.900
Arets resultat koncernens andei............ 1.022 652 (2.884) 245 4.429
BALANCE
Anlzgsaktiver ..o 19.868 20.154 19.493 16.359 8.137
Oms@mingsaktiver ..o, 41.696 31.914 32.882 58.427 74.472
Egenkapital...........cooooovnioiviinee 12.908 11.886 11.234 15918 15.948
Minoritetsinteresser..........o.oovvureene... 3.867 3.460 3.339 4253 4.963
Hensattelser ..o 328 193 0 0 194
Langfristet geeld ........cocoovveveeeee 11.665 12.558 13.007 22.906 16.589
Kortfristet gaeld ......coooooveeeveceee 32.797 23.972 24.795 34.709 44.915
Balancesum .........ouvvvircceciiee e 61.565 52.068 52.375 77.786 82,609
Arets investeringer i materielle
anlaegsaktiver....co.oooocvveeeceree 303 770 1.488 12,212 2.015
Pengestrem fra drifisaktiviteten ........... 557 3.083 13.466 22.967 (8.940)
Pengestrom fra investeringsaktiviteten. 1 (626) (596) (12.212) (2.015)
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 334 (3.551) (11.635) (10.724) 10.996
NOGLETAL
Afkastmingsgrad .........oooovevviirecennnn, 4.9 29 - 5,0 12,4
(resultar for finansielle poster i % af samlede
aktiver)
Soliditetsgrad..........cocvveeveivirereere e, 21,0 228 21,5 20,5 19,3
{egenkapited ultimo i % af samlede aktiver}
Forrentning af egenkapital.................... 11,1 6,5 - 15 27,8

{arets resultar i % af egenkapital}
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Resultatopgerelse 1. maj — 30. april

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat fer renter

Udloddet udbytte
Finansielle indtagter

Finansielle udgifter

Resultat for skat

Koncern Modervirksomhed
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

................................................. 8.668.003 7.407.978 (16.706)
Personaleomkostninger ......ooveeeveecveieve e, 1 (5.131.214)  (5.410.230) 0
........................................................ {426.889) (462.154) 0
Andre driftsomkostninger.................coovciviiennnn. (113.484) 0 0
............................................... 2,996.416 1.535.594 (16.706)
Resultat kapitalandele ...........ccocovveivvveveee, {41.326) (98.965) 1.252.382 323.200
Regulering kapitalandele.............ccc.coovvveieeinnnn 0 1.743.285 0
................................................... 0 0 ]
............................................. 2 190.377 69.407 213.728 118.475
................................................ 3 (1.200.244)  (2.309.184) (451.074)  (1.517.577)
.................................................. 1.945.223 940.137 1.018.082  (1.092.608)
............................................................... 4 (566.233) (175.380) (18.422)
..................................................... 49557 7.878 30.725
....................................................... 1.428.547 772.635 1.067.639  (1.080.305)

Forslag til resultatdisponering
Minoritetsinteressernes andel A ....oveeeeceeevorvoveene. 406.817 120.761 0
.................................................................. 0 0 ]
............................................... 931.371 651.874 (184.743)  (2.703.265)
Nettoopskrivning efter indre vardis metode ......... 90.359 0 1.252.382 1.622.960
................................ 1.428.547 772.635 1.067.639  (1.080.305)
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Balance 30. april

Aktiver

Grunde og bygninger.....
Indretning lejede lokaler
Driftsmidler ...................

Kapitalandele tilknyttede virksomheder...................

Kapitalandele associeret. .........ouuveeervrvrenssnren

Varelageri alt.............

Tilgodehavende fra salg

-------------------------------------------

Tilgodehavende tilknyttede selskaber ......................

Tilgodehavende ledelsen

Periodeafgransningsposter

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

.............................................

31 | RS

Omsztningsaktiver i alt...oeeneeeceeereveveeeeeeevea,

Aktiveri alt...............

.............................................

Kong¢ern Modervirksomhed
2018 2617 2018 2017
15.548.691 15.610.762 1.474.800 1.474.800
0 0 0 0
1.751.831 1.627.234 0 0
17.300.522 17.537.996 1.474.800 1.474.800
0 0 10.563.542 9.261.160
2.39%.709 2.441.035 0 ]
167.904 175.369 ¢ 0
2.567.613 2.616.404 10.563.542 9.261.160
19.868.135 20.154.400 12.038.342  10.735.960
18.710.604 11.757.992 0 0
17.925.487 19.351.739 37.500 ¢
0 0 6.026.215 3.297.845
0 0 285.624 0
1.120.390 31.024 0 0
2.754.528 479.73¢% 236.378 770416
21.800.405 19.862.502 6.585,717 4.068.261
1.185.376 293,306 36.852 8.234
41.696.385 31.913.800 6.622.569 4.076.495
61.564.520 52.068.200 18.660.911 14.812.455
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Balance 30. april

Koncern Modervirksomhed

Note 2018 2017 2018 2017
Passiver
Selskabskapital .........co.oooiiieineeeoeeee 125.000 125.000 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ............ 90.359 0 2.875.342 1.622.960
MinOritetsinteresser. ..........o.ovueeeeeevorie oo 3.867.031 3.460.214 0 0
Overfart resultat ..........c.ooouoeeeeeeoeeoeeeeo 12.692.350 11.760.979 9.907.567  10.092.310
Egenkapital i alt.......ccccuemnvernceseseneeeeeee e, 10 16.774.740 15.346.193 12.907.909  11.840.270
Udskudt skat..........oooeeeeioeeeeeoeoee, 11 327.748 192,518 0 0
Hensattelser i alt..omeneriereeeeenenssrssse e 327.748 192.518 0 0
RealkreditinStitut ...........ocevooeeeeeeneso 10.001.956 10.219.221 676.948 727.365
Kreditinstitut .......occoeeeeveeeriieceecoeeee ¢ 893.127 0 0
Anden langfristet geeld ... 1.663.468 1.445.374 300.000 300.000
Langfristede galdsforpligtelser i alt..................... 12 11.665.424 12.557.722 976.948 1.027.365
Kortfristet del af langfristet gaeld ............................ 607.672 872.954 51.954 51.954
KreditnstitUtter ........ovoovvenroeeeeeeseeeoeo 10.382,309 5272.817 0 0
Anden gald ......ooeeemenieeeee 2,137.535 3.229.356 84.388 1.836.050
Leverander af varer og tjenesteydelser................... 17.111.377 12.063.124 0 0
Geeld tilknyttede selskaber ..............oooveooooo . 0 0 4.639.712 56.816
Gaeld til ledelsen........oooe oo 22.836 0 0 0
Gald associerede selskaber...............co.oooevvooo, 2.534.879 2.533.516 0 0
Kortiristede gzldsforpligtelser i al...................... 32.796.608 23.971.767 4.776.054 1.944.820
Gaeldsforpligtelser i alt....ou.uereeeeevssereeseereserssonn, 44.462.032  36.529.489 5.753.002 2.972.185
Passiver i alt., - 61.564.520 52.068.200 18.660.911  14.812.455
Eventualforpligtelser ..............cooooooroeveio i3
SikkerhedsstillelSer..........o..vvoorreeeooeo 14
Neertstiende parter..........oouveveeoeervvevisooooo 15

Betalt sKat........coooieieeeceeoeeeeeeee oo 16
Pengestremsopgerelse - regulering ...........co.o........... 17

Pengestromsopgerelse - &ndring i driftskapital ....... 18
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Pengestremsopgerelse 1. maj — 30, april

Koncern Note 2017/18 2016/17

{Hele tusinde) {Hele tusinde)
Arets reSuMat -..ooooooooooeoeeveroooeoese 1.022 652
Reguleringer..........oooooovocincrecccomoeo 17 2.116 2.877
Andring i drifiskapital ..o 18 (L.571) 1.806
Pengestrem fra primeer drift fer finansielle POSLET ..vveerever e 1.567 5.335
Renteindtegter betalt. oo 190 69
Renteomkostninger betalt...........co.o.uoveuvoeeoeoeo (1.200) (2.309)
Pengestrom fra ordinger drift .............ovoooevcomee 557 3.095
Betalt selskabsskat. ..o 0 (12)
Pengestrom fra driftsaktivitet omurmuunenreerommnensnsenssossnooos 557 3.083
Kob af matericlle anlasgsaktiver.............coooovvoeeeooooo (303) (770)
Salg af materielle anlaegsaktiver. .........oooooocvoenuceeeo oo 304 2.326
Salg finansielle ..o 0 318
Kab finansielle anlegsaktiver ... 0 {2.500)
Pengestrom til investeringsaktivitet oo, 1 {626)
Afdrag til realkreditinstitut ...............oooovoreoceroeeno (221) (216)
Afdrag til kreditinstitut .........oommvveooocooecoeee (338) (448)
Andring af ga@ld ... 803 (2.887)
Udbetalt udbytte minoritetsinteresser ... 0 0
Udbetalt udbytte ............oeeeommrvseeerroooeoo 0 0
Pengestrom fra finansieringsaktivitet....uuvvereeonoosooo 334 (3.551)
ATELS PENEESLIBM.ceverersemrrersesssresssesseceeseoeeeesssees oo oo eeoo 892 (1.094)
Likvider primo ...........coooommveemmomrienoceevomeooo 293 1.387
LAKVIer BHIMO o rvencetrecremesssstmnnesessmassssee s s 1.185 293
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Noter til drsrapporten

Personaleomkostninger Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Lenninger 0g gager........o.vvevveeveeveerveneem, 4.647.110 5.029.090 0 0
PENSIONET ........ooviiiiieieiecese e 305.083 310.093 0 0
Andre omkostninger tif social sikring................. 179.021 71.047 0 0
5.131.214 5.410.230 0 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere..................... 9 9 0 0
Lenninger og vederlag til direktion og
BESTYTEISE ovveeee e 1.491.576 1.501.071 0 0
¥inansielle indtzegter Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Kursregulering ..........coueeeivinccecoeeeee) (13.420) 0 0 0
Aktiendbytte ... (1.786) (2.061) 0 0
Renteindtagter tilknyttede virksomheder-............ 0 0 {156.912) (114.422)
Ovrige renteindtagter ... (164.264) (67.346) 0 (4.053)
Gevinst pengefordring ............ooovvvvmvvveereo (10.907) 0 (56.816) 0
(190.377) (69.407) (213.728)  (118.475)
Finansielle omkostninger Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Renteudgifier tilknyttet virksomhed.................... 0 0 189.712 0
Renteudgifter kreditinstitutter.............................. 800.580 567.563 10.397 11.085
Renteudgifter associeret virksomhed................. 1.363 13.622 0 0
Dvrige renteudgifter ....overvveeooecreeeees ) 148.301 227.999 965 6.492
Tab pengefordring ........oceeeoooooomovveeeeene 250.000 1.500.000 250.000 1.500.000
1.200.244 2.309.184 451.074 1.517.577
Aret skat Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Arets aktuelle SKat ..........oceeeoeorrersooeoo 431.002 31.196 0 17.622
Arets regulering udskudt skat ... 135.231 144.184 ] 800
566.233 175.380 0 18.422
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Noter til arsrapporten

Materielle anlzegsomkostninger

Anskaffelsessum primo ...............
Arets tilgang ..o
Arets afgang............ccooooee

Afskrivninger primo .....................
Arets afskrivninger ..................

Materielle anlzegsomkostninger

Anskaffelsessum primo ................
Arets afgang...........ooocooeroen.
Anskaffelsessum ultimo...

.....

.......................

-----------------------

.......................

Afskrivninger primo ....................
Arets afskrivninger ....................

.......................

.......................

Koncern Modervirksomhed
Grunde og Driftsmidler Grunde og Driftsmidier
bygninger bygninger
14.644.768 2.653.,493 1.474.800 0
0 302.900 0 0
0 (303.581) 0 0
14,644.768 2.652.812 1.474.800 0
1.132.463 0 0 0
1.132.463 0 0 0
(166.469) (726.259) 0 0
(62.071) (364.818) 0 0
0 190.096 0 0
(228.540) (900.981) 0 0
15.548.691 1.751.831 1.474.800 0
0 1.590.831 0 0
Koncern Modervirksomhed
Indretning Indretning
lejede lokaler lejede lokaler
2.167.485 0
(2.167.485) 0
0 0
(905.850) 0
(23.165) 0
929.015 0
0 0
0 0
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Noter til drsrapporten

Kapitalandele tilknyttede virksomheder
Modervirksomhed

ADSKATTEISESSUM PIIMO «..cvvo et 7.638.200
ATBLS THGANG vttt 50.000
ADSKATTEISESSUM UMIMO-c.vorrr ettt sersesscsrssesessssseessssnessomeessssesessse oo oo 7.688.200
NedSKFIVIUNEET PRIMO....oovoevve st 1.622.960
L 1.252.382
UdIOdAEt UBYIE ..ot 0
VEIAIEGUICTIIG st 0
OPSKIIVRINZET DHIMO oottt sesssess s e eesse oo oo 2.875.342
Regnskabsmaessig VEIdi, WHHINO woocvvroveescevesmeeeseessssassesssoeeresoeesssess e soeosoeessssee s 10.563.542
Tilknyttet Egenkapital Arets Ejerandel Selskabets andel
virksomhed resultat Egenkapital  Arets resultat
Kimpex Holding

ApS, Hjerring

Kommune.................. 14.217.026 1.495.652 72,8% 10.349.995 1.088.835
Kidkii Danish

Design ApS,

Hjerring Kommune ... 213.547 163.547 100,0% 213.547 163.547
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele associeret virksomhed (koncern)

AnSKaffelSESSUIM PHIMIO cvvvvvvoie s oo eoeeoeoeo 1.229.000
ATOLS THIZANG ...vvevee e 0
ADSKATTISESSUM MHIMO ce..vnvorinrrcsrrereenereemnssssssnessssssessreseessteessssssesssnsesse o 1.229.000
Koncern gooaWill .......cucuiirivciemiieeeecceecceneecvaamsiees oo 1.271.000
AFSKIVIING PIING ..ot oeoevevivive et {63.550)
AELS AFSKTIVINNG -..ocvoeeoeeeecee e (127.100)
GOOAWHL i BIEuieenesirersertseene s essas st eene s sbsess s essssssasesssasssosemssesssmesssssessemmess e e s sese e 1.980.350
OPSKIIVIINEZET PIIMO. o veeoveriree et 4.585
ATSS TESUIAL. ... 85.774
OPSKIIVIING UIHMO..cverereeirrirre et eetssesceemmsessessssssssssssss s sssssosenmemsssee s ss oo eeeese e 90.359
InAre VERIE WM. ceusneieersvteerensceeesamseeseacssnssssessssssssesasesssssssosessaeesessesses oo eeesessssee s 1.319.359
Regnskabsmassig VRrdi, UHIMO ......uvuuuoncceemmeneseresssemmssssseeseseessseenmmsssessssss oo ssee e 2.399,709
Tilknyttet Egenkapita? Arets Ejerandel Selskabets andel
virksomhed resultat Egenkapital Arets resultat
World Seafood A/S,

Aabenraa Kommune .. 6.596.795 428.866 20% 1.319.359 85.774

Overtradelses af selskabslovens regler om lan til ledelsen

Selskabet har den 30. april 2018 et tilgodehavende pé kr. 285.624 hos et medlem af ledelsen.

Selskabets udlén er i strid med selskabslovens § 210 og kan vere ansvarspidragende for selskabets ledelse,

Periodeafgriensningsposter Koncern
Forudbetaling [eVerander.................orcueeemmmmrnieieneeeoeceeoeoeceeese oo 1.083.778
Forudbetalt abOMNEMENt ......vuvvveeeeoeicreeeceeeesaasessasseeesese e 16.030
FOrudbetalt fOrSIkIING .....ovvvvvvvvvsocecioceceeeseeeeeeensiasssmsssseecons oo oo 10.972

.............................................................................................. 9.610
1.120.390
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Noter til drsrapporten

10

11

Egenkapitai Selskabs- Nettoop- Overfort Minoritets- 1 alt
kapital skrivning resultat interesser
efter indre
veaerdis
metode
Koncern
Saldo primo ............ 125.000 0 11.760.979 3.460.214 15.346.193
Betalt udbytte........... 0 0 0 0 0
Forslag til drets
resultatdisponering... 0 90.359 931.371 406.817 1.428.547
Egenkapital
ultimo............... 125.000 90.359 12.692.350 3.867.031 16.774.740
Moderselskab
Saldo primo ............. 125.000 1.622.960 10.092.310 0 11.840.270
Betalt udbytte........... 0 0 0 0 0
Forslag til drets
resultatdisponering... 0 1.252.382 (184.743) 0 1.067.639
Egenkapital
(1171111 P 125.000 2.875.342 9.907.567 0 12.907.969
Der er ikke sket zndringer i selskabskapitalen de seneste 5 ir.
Udskadt skat (koncern)
Regnskabs- Skattemzessig Midiertidig
mazessig vardi forskel
vaerdi
Materielle anleegsaktiver............oooovvee oo 14,234,891 12.759.350 1.475.541
Andre reguleringer...........cooooooveeoeveenn (255.734) 0 (255.734)
Leasingforpligtelse .........ooomromvrvoeoecrror 269.956 0 269.956
14.249.113 12,759.350 1.489.763
Udskudt skat (22% - afrundet)..........ouvuvecvrrerenern 327.748
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Noter til Arsrapporten

12

13

Langfristede gaeldsforpligtelser, Geeld i alt Afdrag neste Langfristet Restgaeld efter
30.04.18 ar andel Sir
Koncern
Realkreditinstitut..............oocoooemo 10.221.219 219.263 10.001.956 8.783.998
Anden geeld ..o 1.620.875 388.409 1.232.466 300.000
Skyldig selskabsskat..............coooerroooo. 431.002 0 431.002 0
12.273.096 607.672 11.665.424 9.083.998
Langfristede gldsforpligtelser, Geeld i alt Afdrag naste Langfristet Restgald efter
30.04.18 ar andel 5ér
Moderseiskab
Realkreditinstitut ...........o.oooooooenron 728.902 51.954 676.948 469.132
Anden geeld ..o 300.000 0 300.000 300.000
Skyldig selskabsskat..............cooooovvoo 0 0 0 0
1.028.902 51.954 976.948 769.132
Eventuatforpligtelser

Moderselskabet har afgivet ulimiteret kaution for datterseiskabernes engagement med Jyske Bank A/S.

Koncernen har indgaet folgende leasingkontrakter, der er aktiveret i drsrapporten:

Miinedlig ydelse Opher
Nordania, Nissan X-Trail......oouueve.ooooooooeooeomreooo 9.300 30.11.2018
Nordania, Citroen C4 Picasso ............oovveeervovocesso 6.425 17.05.2019
Nordania, MItSUBIShi ..o 6.460 30.05.2019
Nordania, Mercedes-Benz ..............oouwcoccommmmmrrooeoo 14.050 31.03.2019
Nordania, ISUZU.............ooeeennrneeorvereeeeeeeseoes oo 3.773 31.01.2023

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pé 7-57 méneder med en samlet rest leasingydelse pa kr, 1.320.875.

Udskudt skat
Moderselskabet har udskud skat p4 kr. 0.

Koncernen har udskudt skat pa kr. 327.748 der er indregnet i drsregnskabet,

Som administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Der foreligger et skatteaktiv pa kr. 2.999.000 grundet tidligere ars resultater er dette ikke er indregnet i
balancen.
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Noter til Arsrapporten

14

15

16

17

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut kr. 10.221.219 har koncernens givet pant i grunde og bygninger

(regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018 udgar kr. 15.548.691).

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter har koncernen deponeret:

Kr.  300.000 ejerpantebreve med sikkerhed i grunde og bygninger. Bogfert veerdi pr. 30. april 2018

udger kr. 1.474.800.

Kr. 15.700.000 virksomhedspant udger simple fordringer af varelageret, driftsmateriel og

immaterielle rettigheder. Bogfort vaerdi kr. 35.348.559.

Kr. 1.700.000 ejerpantebrev med sekunder pant i grunde og bygninger
(regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.2018 kr. 2.500.000)

Neertstiende parter

Maller Jensen Holding ApS’s n@rtstiende parter er udover direktion og bestyrelse, herunder ogsa for de

ovrige selskaber i koncernen, ogsa:

Tilknyttede virksomheder

Kimpex A/S, Tolnevej 310, Vogn, 9870 Sindal.

Kimpex Forestry ApS, Tolnevej 310, Vogn, 9870 Sindal.
Kimpex Holding ApS, Tolnevej 310, Vogn, 9870 Sindal.
Kidkii Danish Design ApS, @stergade 16, 9870 Sindal

Betalt skat
Koncern.

Der er i drets lpb betalt kr. 0 i acontoskat.

Pengestramsopgorelse - reguleringer 2017/18 2016717
Koncern (Hele tusinde) (Hele tusinde)
Andre finansielle indt@gter............ooeooooooccomen 190 69
Andre finansielle omKOStNINGE ............ooovveeeeeeroreereroooooo (1.200) (2.309)
Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlazgsaktiver..................... (427) (462)
Avance ved athendelse af anlegsaktiver ............ooocoovooeeoo (113} 0
/Endring i udskudt skat ............ooereeeroooeoeeeeeeee (135) (144)
Arets aktuelle skat .........uceeooocroooeoreie {431) (31)

(2.116) 2.877)
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Noter til drsrapporten

I8

Pengestramsopgorelse — xndring i driftskapital

Konecern

Andring i tilgodehavender ............
Zndring i igangvaerende arbejde ..
Andring i varebeholdninger .........

27

2017/18 2016/17
(Hele tusinde) (Hele tusinde)
1.426 (8.731)

0 539

(6.953) 7.270
3.956 2.728
(1.571) 1.806




