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DAHL'S VINHANDEL A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 for DAHL'S VINHANDEL A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den &8/ 2, 2017

Direktion

Bestyrelse

g /’//7
// { —
S
Seren Erik Pedersen
Formand
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DAHL'S VINHANDEL A/S

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i DAHL'S VINHANDEL A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DAHL'S VINHANDEL A/S for perioden 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav. der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trafter pa grundlag af drsregnskabet.
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DAHL'S VINHANDEL A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

+ Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Viborg, den 38/ 2017

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab

Lars Olsen
Registreret revisor

Side 6



DAHL'S VINHANDEL A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af drift af vinforretning

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets indtjening i 2015/16 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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DAHL'S VINHANDEL A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for DAHL'S VINHANDEL A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes 1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tiltflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/tradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i
lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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DAHL'S VINHANDEL A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsatning

Nettoomszatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekeb med fradrag af rabatter, hjemtagelsesomkostninger samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og eovrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle rettigheder

Immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvardien, hvor denne er lavere. Immaterielle rettigheder afskrives over
aftaleperioden.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle rettigheder opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.
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DAHL'S VINHANDEL A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og 3-5ar 0-20 %

inventar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed, samt aktiver med en levetid pa under 3 ar
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pé anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved aftheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. [ tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sa@dvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgrznsningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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DAHL'S VINHANDEL A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pa
igangverende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfere et treek pa selskabets ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til kapitalverdi.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til

nominel vardi.
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DAHL'S VINHANDEL A/S

RESULTATOPGORELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2015/16 2014/15
BRUTTOFORTJENESTE ......cc.ccooiiiiiniiiiniiinn 2.473.427 2.143.858
PersaialSoimkostiinger. ... ..o i -1.604.532 -1.614.098
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ARTRTEAKNIVEL. . nsisnenssssiiesntrisssmassssi s A AR -31.048 -22.523
DRIFTSRESULTAT .cosivvivimsuinimansrescvvasmsessoss 837.847 507.237
Andee HoansielleIndtegber oo wmmssmmaos 156 0
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra
tllenyitedevitksomBeder ow s ammmsesomssmmss -31.980 -36.267
Andre finansielle omkostninger .swssisssrivssivn v -10.605 -8.655
RESULTAT FOR SKAT ..., 795.418 462.315
Skat af arets resultat........cccocveviiviiciennsec e -179.972 -110.641
ARETS RESULTAT ..o 615.446 351.674
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
T = | 615.446 351.674
PISPONERET LALY ..o 615.446 351.674
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DAHL'S VINHANDEL A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015
onoessi Gy, DATETIETE Bl coivumsaimssismmmmmiinms 11.613 27.097
Immaterielle anlaegsaktiver ... 11.613 27.09]
Andre anlag, driftsmateriel og inventar............c..coeenue.. 18.942 34.506
Materielle anlaegsaktiver...............c.ccooeevveeeiieeccneene, 18.942 34.506
ANLEGSARTIVER ovounnnmnmuinmamii 30.555 61.603
Fremstillede fardigvarer og handelsvarer ...................... 5.621.898 5.493.662
VOreheholONIEEE it maismissininns 5.621.898 5.493.662
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 312.569 297.018
Andre tilgodehavender ............cocoiiiiiiviniiiiciiie 100.213 82.848
Tilgodehavender ... cummsmsamnnmsamsmssi i 412.782 379.866
Andre verdipapirerog kapitalandele .c.ovvimavnsemings 6.050 6.050
Vardipapirer og kapitalandele ..................coocoeen. 6.050 6.050
Likvide beholdninger .................ccoooiiiiiiie 141.700 124.070
OMSATNINGSAKTIVER...........cccvvvevriienaceriaennnnns 6.182.430 6.003.648
AKCTIVER c.voniomnimasomsmmmmssimmssvosssmamsssmmgsons 6.212.985 6.065.251
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DAHL'S VINHANDEL A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER

Mitksmnhedseanmal osemaurssnsnaTsas
OVErTart reSUIAL.......eveeeeeeee e e 2

G (2 T Y M i ) ———————————

Henseattelse til udskudt skat ....oveeeeeeeeeiiieeeeeee e

HENSATTE FORPLIGTELSER ...

selskabkil e onsunarsess T
4 Langfristede geeldsforpligtelser.......................c.......

L L 1L T T T
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.......coocevvvnnnnnns
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........cccoooveiiirnnnee.
Selskabsskat. ...
Anden orld...ouummvimnsrmrnrmmssmemresse
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.......................

Kortfristede gzeldsforpligtelser ............................

GALDSFORPLIGTELSER ..o,

PASSIVER ivmnsuovsmmeis s s

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
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2016 2015
500.000 500.000
2.704.710 2.089.264
3.204.710 2.589.264
1.760 4.680
1.760 4.680
182.892 112.006
182.892 112.006
371196 289.347
1.191.442 1.830.092
881.826 895.156
112.006 130.198
264.616 212.571
1937 1.937
2.823.623 3.359.301
3.006.515 3.471.307
6.212.985 6.065.251




DAHL'S VINHANDEL A/S

1

Personaleomkostninger

LODIINZEE s
PONSIOTET ssosvnsnmss i s smians s
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt ...........

Skat af arets resultat

Skat af arets resulbat.. oo
Regulering af udskudt skat ...............

Skat af arets resultatialt................

Egenkapital

Virksomhedskapital ........c..cccceeeeeee
Overfart resultat........ccccoveveeeiieiiiinnnns

Egenkapibal 1 all-ummsoamimons

Langfristede gaeldsforpligtelser

Selskabsskat......ocoovvvvvvviiiiiieriiiienninnn,

Langfristede gaeldsforpligtelser

NOTER

2015/16 2014/15
............................. 1.384.791 1.374.534
............................. 160.937 182.002
............................ 58.804 57.562
............................. 1.604.532 1.614.098
............................. 182.892 112.006
............................. -2.920 -1.365
............................. 179.972 110.641

Forslag til

resultat-
Primo disponering Ultimo
500.000 0 500.000
2.089.264 615.446 2.704.710
2.589.264 615.446 3.204.710
Geld i alt Gzldialt  Restgeld efter
primo ultimo 5 ér
112.006 182.892 0
112.006 182.892 0
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NOTER

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet hzefter solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for det samlede
skattetilsvar 1 sambeskatningen.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med en arlig leje pé t.kr. 104. Lejemalet kan til
enhver tid opsiges med 3 maneders varsel. Den maksimale forpligtelse udger t.kr. 26.

Selskabet har deponeret kr. 25.000 i Vestjysk Bank til sikkerhed for Landbrugslotteriet.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagementet med Vestjysk Bank, Viborg Afdeling er der stillet felgende
sikkerheder:

Der er stillet sikkerhed uden for selskabets regi.

Side 16



