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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespiategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2017 for
Thopas Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 22. maj 2018

Direktion

Jacob Palle Madsen

Bestyyelse

Jorgen P. Dannesboe
(Formand)

“Michael Dannesboe
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Thopas Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thopas Holding A/S for regnskabséret 1. juli - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
juli - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konkiusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsxtte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer p4 grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

° Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 22. maj 2018

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Wisbotidlon, At Lk

Ulrik Bloch-Serensen Martin Bomholtz
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 2913 MNE-ur. 34117
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Thopas Holding A/S
Strandvejen 102B
2900 Hellerup
CVR-nr.: 26 5235 67
Regnskabsér: 1. juli - 31. december
Bestyrelse Jorgen P. Dannesboe, (Formand)
Robert R.A. Sjaqvist
Jacob Palle Madsen
Michael Dannesboe
Direktion Jacob Palle Madsen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kagbenhavn O
Modervirksomhed Maestro Shipping S.A
Dattervirksomhed T.K.B. Shipping A/S, Hellerup
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet i at vere holdingselskab for rederivirksomheden
T.K.B. Shipping A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger USD -5.102 mod USD -6.000 sidste r. Det ordinzre resultat efter skat udger
USD 2.844.098 mod USD 442.000 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har omlagt regnskabsar fra 1/7-30/6 til 1/1-31/12 med omlagningsperioden 1. juli til 31.
december 2017. Resultatet for perioden 1/7-31/12 2017 andrager 2.844 T.USD, hvilket ledelsen anser for

meget tilfredsstillende.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse

Belob vedrerende 2017: USD.
Belob vedrerende 2016/17: USD i tusinder.

1/7 2017 1/7 2016
-31/12 2017 -30/6 2017
Bruttotab -5.102 -6
Driftsresultat -5.102 -6
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.847.264 449
Andre finansielle indtegter 3.345 |
| Ovrige finansielle omkostninger -1.409 2
Resultat for skat 2.844.098 442
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 2.844.098 442
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 1.200.000 0
Overfores til overfort resultat 1.644.098 442
Disponeret i alt 2.844.098 442
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance

Belgb vedrerende 31/12-2017: USD.
Belob vedrerende 30/6-2017: USD i tusinder.

Aktiver
Note 31/12 2017 30/6 2017
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.727.465 2.119
3 Andre verdipapirer og kapitalandele 240.735 0
Finansielle anlagsaktiver i alt 4.968.200 2.119
Anl=gsaktiver i alt 4.968.200 2.119
Omsztningsaktiver
Likvide beholdninger 21.457 21
Omsztningsaktiver i alt 21.457 21
Aktiver i alt 4.989.657 2.140
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance

Belab vedrorende 31/12-2017: USD.
Belob vedrerende 30/6-2017: USD i tusinder.

Passiver
Note 317122017 30/6 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 81.769 82
5 Overfort resultat 3.617.978 1.974
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.200.000 0
Egenkapital i alt 4.899.747 2.056
Geldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 80.947 80
Anden geld 8.963 4
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 89.910 84
Gzldsforpligtelser i alt 89.910 84
Passiver i alt 4.989.657 2.140
Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Belob vedrerende 2017: USD.
Belob vedrerende 2016/17: USD i tusinder.

1/72017 1/7 2016
-31/122017 -30/6 2017
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 1.351 2
Andre finansielle omkostninger 58 0
1.409 2
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2017 5.067.134 5.067
Afgang i arets lob -238.400 0
Kostpris 31. december 2017 4.828.734 5.067
Opskrivninger 1. juli 2017 -2.948.533 -3.397
Arets resultat 2.847.264 449
Opskrivninger 31. december 2017 -101.269 -2.948
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2017 4.727.465 2.119
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
T.K.B. Shipping A/S Hellerup 90 %
Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Tilgang i arets lob 240.735 0
Kostpris 31. december 2017 240.735 0
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2017 240.735 0
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2017 81.769 82
81.769 82
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Belob vedrerende 31/12-2017: USD.
Beleb vedrerende 30/6-2017: USD i tusinder.

31/12 2017 30/6 2017
5.  Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2017 1.973.880 1.532
Arets overforte overskud eller underskud 1.644.098 442
3.617.978 1.974

6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 1.200.000 0
1.200.000 0

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2017 afgivet selvskyldnerkaution valutakassekredit samt OTC
ramme for et samlet belob pa 1.483 T.USD i tilknyttede virksomheder, Kreditrammerne er ikke
anvendt pr. 31. december 2017.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Hambro Holding Shipping ApS, CVR-nr. 34
62 09 70 som administrationsselskab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hefter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets hzftelse udger et andet belab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thopas Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, som folger af, at regnskabséaret kun omfatter 6
maéneder. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i amerikanske dollar.

I henhold til arsregnskabslovens § 114, stk.2 nr. 3 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Selskabet har
efter regnskabsérets udleb fiet nyt moderselskab og vil fremadrettet indgéd i koncernrenskabet for dette
selskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle
indtagter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at va
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsiret.

Udbytte fra kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I selskabets resultatopgorelse indregnes den forholdsmassige andel af resultat efter skat efter fuld elimi-
nering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kob af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pé bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvzrdien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gezldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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