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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Frank Mikkelsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 28. maj 2018

Direktion:

Frank Mikkelsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZRINGER
Til kapitalejeren i Frank Mikkelsen Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Frank Mikkelsen Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 8
vedrgrende usikkerhed ved indregning og maling, og ledelsesberetningens afsnit "usikkerhed ved
indregning og maling”, hvoraf det fremgar, at selskabet har indregnet et tilgodehavende Earn Out
belgb vedrgrende salg af kapitalandele.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 28. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber og associerede selskaber
samt diverse investeringsvirksomhed i gvrigt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i arsrapporten indregnet tilgodehavende Earn Out vedregrende salg af kapitalandele, hvor
modtagelsen er afhaengig af fremtidige resultater i det frasolgte selskab. Der er sket en stor
nedjustering af det opfarte tilgodehavende. Det er ledelsens opfattelse, at tilgodehavendet vil blive
indfriet lgbende inden for en periode pa 1-2 ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 648 tkr. Resultatet er sarligt pavirket af et forhold. Det opfarte
tilgodehavende fra den tidligere indgaede Earn out aftale er nedskrevet med 609 tkr. som falge af
vigende resultater i den solgte virksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31.

Andre driftsindtaegter.....oovvriiiiiiiiiiiiiiiii e
Eksterne omkostninger......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

DRIFTSRESULTAT ...ouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

Andre finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiieiiiiietiieeeennieeennneeennnns
SKat af Arets resUltat....veeeveireiiieiieiineireeereeeneenneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat...coeeeeiiiiiiiiiii e eeeees

DECEMBER

Note

2017
kr.

50.000

-14.984

35.016

42.125
-745.981

-668.840

21.200

-647.640

-647.640

-647.640

2016
kr.

50.000

-11.503

38.497

339.303
-2.491.595

-2.113.795

0

-2.113.795

-2.113.795

-2.113.795
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder.......................
Finansielle anlaegsaktiver.............ccooeiiiiiiiiiiiiiiiinnn...

ANLZEGSAKTIVER ....cutiitiiiiiiiiteiitieieiienneeeeeanennnees
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................
Udskudte skatteaktiver......c.oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineen.
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
Tilgodehavender...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen,
OMSZETNINGSAKTIVER.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeaneees

AKTIVER....ccoiiiiiiiiii e

PASSIVER

Anpartskapital.....oooieeiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskUd. ....ovvvriiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeenennnaaeaens

EGENKAPITAL ...uutiiiiitiiiiii et eeieeeneeeneeneeenaaans
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccccouvee.n.
Geeld, associerede virksomheder......ccovvviiiiiiiiiiiiinnnnnnn..
Vi ala (S - - <1 (o A PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiinn.t.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ceiitiiiiiiiiiiiiiieneeneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2017
kr.

25.000
25.000

25.000
8.332
785.829
21.200
486.271
1.301.632
179.354
1.480.986

1.505.986

125.000
789.032

914.032
8.125
411.294
172.535
591.954
591.954

1.505.986

2016
kr.

25.000
25.000

25.000
29.162
298.050

0
1.717.854
2.045.066
68.063
2.113.129

2.138.129

125.000
1.436.672

1.561.672
8.125
358.822
209.510
576.457
576.457

2.138.129
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NOTER
Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1 (2016: 1)
Saerlige poster 2
Andre finansielle omkostninger vedrgrer nedskrivning af andre tilgodehavender pa i alt 609
tkr., som relaterer til nedskrivning af andre tilgodehavender i forbindelse med Earn Out
aftale ved salg af kapitalandele i tidligere associeret selskab.
2017 2016
kr. kr.
Skat af arets resultat 3
Regulering af udskudt skat.......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. -21.200 0
-21.200 0
Finansielle anlaegsaktiver 4
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
KOSEPIiS 1. JANUA 20717 .. uttiiiiiiit ettt eeeiiteeeeeitteeeeeearseeeesennnsaeeeennn: 25.000
Kostpris 31. december 2017 ... e, 25.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 25.000
Egenkapital 5
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2017......ceeeeiieiiiiiiiiinninneennnenns 125.000 1.436.672 1.561.672
Forslag til arets resultatdisponering..........o.cccvvevvenen. -647.640 -647.640
Egenkapital 31. december 2017..........ccccvvveneennne... 125.000 789.032 914.032
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Selskabet har stillet selvskylderkaution over for en raekke koncernforbundne selskabers gaeld
til pengeinstitut. Den samlede vardi af de koncernforbundne selskabers bankgaeld udger
11.654 tkr.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 7

Der er i arsrapporten indregnet tilgodehavende Earn Out vedrarende salg af kapitalandele,
hvor modtagelsen er afhangig af fremtidige resultater i det frasolgte selskab. Det er
ledelsens opfattelse, at tilgodehavendet vil blive indfriet labende inden for en periode pa 1-2
ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Frank Mikkelsen Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin:
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor Kkostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



