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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Steelxperts Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 1. februar 2018

Direktion

Torben Smidstrup

direktor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Steelxperts Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Steelxperts Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Selskabets egenkapital er tabt. Ledelsen forventer, pa baggrund af indevearende og seneste ars positive
resultater i den tilknyttede virksomhed samt budgettet for 2017/18, at den fremtidige indtjening vil vere
positiv og dermed reetablere egenkapitalen pa sigt.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret péd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 1. februar 2018

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Jan Noer Sahl

statsautoriseret revisor
MNE-nr. 9738
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Steelxperts Holding ApS

Nybo Hgje 6

7500 Holstebro

CVR-nr.: 265202 74

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

16. regnskabsér

Direktion Torben Smidstrup, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed TS Montage ApS
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i at eje kapitalandel i den tilknyttede virksomhed Steelxperts
ApS

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed har i 2016/17 udgjort et overskud pé 29 tkr. mod et
overskud sidste ar pa 660 t.kr.

Arets resultat har i 2016/17 udgjort et underskud pa 102 t.kr., mod et overskud sidste &r pa 477 t.kr.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 1.387 t.kr. mod 1.943 t.kr. sidste ar,
svarende til et fald pa 556 t.kr.

Egenkapitalen udger pa balancedagen -1.044 t.kr., og hele egenkapitalen er derfor tabt. Der forventes en
positiv indtjening i virksomheden i de kommende ar, og det forventes, at selskabet via driften vil
reetablere egenkapitalen inden for de kommende éar.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Steelxperts Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Korrektion af tidligere ars fejl

Det er konstateret, at der 1 sidste ars arsrapport var fejl i nettoopskrivning efter indre vaerdis metode. Som
folge af denne fejl er sammenligningstallene i reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
samt overfort resultat korrigeret saledes, at der ikke foretages binding af reserve pa egenkapitalen.

Korrektionen pavirker overfert resultat primo med 1.539 t.kr., mens den samlede egenkapital er ueendret.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttet virksomhed.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem den sambeskat-
tede virksomhed i forhold til dennes skattepligtige indkomst. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette un-
derskud (fuld fordeling).
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerverende ars-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Steelxperts Holding ApS solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2016/17 2015/16
Andre eksterne omkostninger -9.516 -10.600
Resultat for finansielle poster -9.516 -10.600
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 28.573 660.493

2 Finansielle omkostninger -155.360 -173.046
Resultat for skat -136.303 476.847
Skat af arets resultat 33.836 0
Arets resultat -102.467 476.847
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 606.416
Disponeret fra overfort resultat -102.467 -129.569
Disponeret i alt -102.467 476.847
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. september

Aktiver
Anlaegsaktiver

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.377.169 1.888.769
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.377.169 1.888.769
Anlaegsaktiver i alt 1.377.169 1.888.769
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 4.462 0
Andre tilgodehavender 5.420 54.079
Tilgodehavender i alt 9.882 54.079
Omsatningsaktiver i alt 9.882 54.079
Aktiver i alt 1.387.051 1.942.848
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Balance 30. september

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000

5 Overfort resultat -1.168.862 -1.066.395
Egenkapital i alt -1.043.862 -941.395
Gealdsforpligtelser

6 Geld til pengeinstitutter 898.400 602.600
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 898.400 602.600
Kortfristet del af langfristet geeld 0 285.000
Geld til pengeinstitutter 320.213 418.420
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.203.925 1.569.848
Anden geld 8.375 8.375
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.532.513 2.281.643
Gezldsforpligtelser i alt 2.430.913 2.884.243
Passiver i alt 1.387.051 1.942.848
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2016/17 2015/16
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger 155.360 173.046
155.360 173.046
30/92017 30/9 2016
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum 1. oktober 2.451.299 2.451.299
Afgang i arets lob -201.299 0
Kostpris 30. september 2.250.000 2.451.299
Nedskrivninger 1. oktober -562.530 -1.168.945
Arets resultat for skat 33.812 660.494
Tilbageforsel af tidligere ars nedskrivninger 101.299 0
Udbytte -445.412 -54.079
Nedskrivninger 30. september -872.831 -562.530
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 1.377.169 1.888.769
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Steelxperts ApS Holstebro 50 %
30/92017 30/9 2016
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 125.000 125.000
125.000 125.000
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

30/9 2017 30/9 2016
5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. oktober -1.066.395 -2.475.595
Arets overforte resultat -102.467 -129.569
Korrektion som felge af tidligere ars fejl 0 1.538.769
-1.168.862 -1.066.395

6.  Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 898.400 887.600
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 -285.000
898.400 602.600

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet kapitalandele i tilknyttet virksomhed til sikkerhed for savel selskabets som TS
Montage ApS' bankmellemvarende.

Selskabet kautionerer tillige ubegranset for al bankgeald i tilknyttet virksomhed. Den samlede
koncern geld til pengeinstitutter udger pr. 30. september 2017 i alt 3.696 t.kr.

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds realkreditlan. Den tilknyttede virksomheds
geeld til realkreditinstitutter udger pr. 30. september 2017 i alt 2.317 t.kr.

8. Eventualposter

Eventualaktiver

Verdien af egne skattemaessige underskud er ikke indregnet som udskudt skatteaktiv.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med TS Montage ApS som administrationsselskab

og hafter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede selskabers samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsrapport.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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