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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for FFV Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 31. maj 2018
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i FFV Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FFV Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 202226 70

Retf

Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021
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2017 2016 2015 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Nettoomsaetning........ccovvevevvviviiiininniinnnnn 83.476 101.791 105.311 88.784 78.196
Bruttoresultat.......ccceeevveevvenneeeeiiiiinnninnnnn 63.535 79.841 84.735 67.913 52.321
D) 13 0 U] A=\ AN 19.506 33.340 37.179 23.046 12.185
Finansielle poster, netto.........cccccvveeeennen. -1.105 -599 -516 -721 -971
Arets resultat far skat.......ccccceeeeeviiennnnns 18.401 32.741 36.663 22.325 11.214
Arets resUltat. ... mesmmsms e 12.283 25.538 29.119 17.302 12.151
Balance
Balancesum.......ceeeeeieiirinneeeeennee e, 793.025 797.598 728.803 697.328 682.196
Egenkapital........ccocvvveiiiiiniieiiiiiiiiiinenns 680.978 668.689 643.156 614.037 596.735
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -47.098 -75.865 -44.215 -31.057 -23.228
Nagletal
SOLATEEESETA e sevss snssmmummmmnmpss gopssvssmnrans 85,9 83,8 88,2 88,1 87,5
Egenkapitalforrentning...........cocovvveeennnes 1,8 3,9 46 2,9 2,1

De i hoved- og nogletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nggletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive forsyning med spildevand, samt dertil knyttede
aktiviteter i Faaborg-Midtfyn Kommune.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

FFV Spildevand A/S kommer ud af 2017 med et resultat pa t.kr. 12.467. Resultatet er pavirket af arets
regulering af over-/underdaekning pa t.kr. 21.078 som har reduceret arets resultat. Der er herefter en
akkumuleret underdaekning pa t.kr. 12.486 som kan opkreeves i de kommende ar. Resultatet betegnes
som tilfredsstillende.

Alle renseanlaeg har i 2017 overholdt deres udledningskrav.
Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er som forventet.

Forventninger til fremtiden
Der forventes i 2018 et positivt resultat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING.....couiitiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeeienennaes

ProduktionsomKOStNINGEr . ... eeuviererieiiiiiiiiiiiieeiieeaiaaiiennes

BRUTTORESULTAT ..ttt seeceesaeae

DistributionsomKoStNINGEr....c.uiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeaes
Administrationsomkostninger..........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

RESULTAT AF PRIMZER DRIFT....coiiiiiiiiiiiiiiiineienan,

Andre driftSOmMKOStNINGET. .. cvviviiiniiiiiiiiiiiiiieaieieaenene

DRIFTSRESULTAT

.........................................................

Finansielle omKostninger......c.cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee,

RESULTAT FOR SKAT ...cieiiiiiiiiiiiiiiiiseieensccccieaa

SKat af AretS rESULLAL. c.eueererreirieirterenreeareneeieaneensesesneonens

ARETS RESULTAT

.........................................................

Note

2017
tkr.

83.476

-19.941

63.535

-34.916
-8.575

20.044

-538

19.506

-1.105

18.401

-6.118

12.283

2016
tkr.

101.791

-21.950

79.841

-37.518
-8.978

33.345

-5

33.340

-599

32.741

-7.203

25.538



BALANCE 31. DECEMBER

10

AKTIVER Note 2017 2016

tkr. tkr.
Grunde 0g bygninger......c.oviviiiiiiiiii 12.892 12.892
Tekniske anlaBg. . .ov e ieieeen i 132.823 140.196
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............c.cooeveiiininin. 803 1.003
DiSEriDULIONSNET ¢t ve et ierteeiteee ettt iiintrteeiteeaiaeaaaenas 619.253 594.201
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse..............oooeeieieines 3.664 1.652
Materielle anlaegsaktiver........cccoovviviviiiiiiniiiiiiineeeeens 5 769.435 749.944
ANLEGSAKTIVER ;i scvmn « ccosionie s ssaisns swass's ssiwsins s snsimwsaimamn siowsnan s 769.435 749.944
Ravarer og hjaelpematerialer........coovviviiiirrineiiieieiieninnennes 1.197 1.211
Varebeholdninger.......ccccocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea 1.197 1.211
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..coeeunnin. 2.199 6.785
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 1.125 81
Andre tilgodehavender..........ooviviiiiiniiiiiiineiiiiiina, 6.377 3.582
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.............ccooveviiininnnn. 0 1.765
Regulatorisk underdaekning.........ocvvviiiieiiiiiiiiiiinin 6 12.486 33.563
Periodeafgraansningsposter.....ocvivuiiiiininiineiiiiiiiiiiiiiiaen. 7 206 667
Tilgodehavender.........ccceuveniueiiraieerirnrasiorsueiiniisiisaniones 22.393 46.443
OMSZETNINGSAKTIVER. ... iiitiieiieiiiiiiiiiiiiiiienieienieaeneeaeens 23.590 47.654
AKTIVER . «ovaren einion s s65555 5 6 o508 S5453 § 4500008 5 sans s waiiswn'y oamaons vammae 793.025 797.598
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Selskabskapital.....o.ceeviviiiiiiiiiiiii
OVerfart OVerskUd.....o.veeuueeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieniaieeeeaaeees
EGENKAPITAL ...uiititititeieiieeeeeteienteitinteieeneaseeasanaanens
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevvuiiiiiiiiiiiiiniiiinnn,
HENSATTE FORPLIGTELSER ....ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeaienes
Geeld til pengeinstitutter.....ocooiviiiiiiiiiiiiinneiiiii
Geeld til tilknyttede virksomheder........ocoviiiiinniiiniiinnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser.............c.coooeviiiiiinnn.
Kortfristet del af langfristet gaeld.......ccoveviviiiiiiiininnnniennnn,
Geeld til pengeinstitutter.....oovviiiiiiiiiiinie,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvveiiiennennn.

Geeld til tilknyttede virksomheder...........oooiiiiiiiiiinininn.
SELSKADSSKAL ¢ evvevvireeneeneenreeneenneesiosessrsossessosssonsansansssnss

Eventualposter mv.
Naertstaende parter

Koncernregnskab

Note 2017
tkr.

8 35.000
645.978

680.978

9 51.691
51.691

29.001

5.000

10 34.001
10 6.574
4.182

13.367

0

2.029

203

0

26.355

60.356

793.025

11
12

13

11

2016
tkr.

35.000
633.689

668.689

48.315

48.315

0
11.000
11.000

6.000
44,159
15.049

2.894

0

56
1.436
69.594

80.594

797.598
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Egenkapital 1. januar 2017......ooiiniiiiiiiiiiiininiiiii

Forslag til arets resultatdisponeri

Egenkapital 31. december 2017

17 SO P TP PPPPPRR

..........................................

Selskabs-
kapital

35.000

35.000

Overfert
overskud

633.695
12.283

645.978

12

| alt

668.695
12.283

680.978



Nettoomsaetning

Vandafledningsbidrag.......coceceeeviiiiininiiniiiininnn,
Ve afvanding.coes sesssss cxmsss seonvas vussnss somaein o smnnin o
Tilslutningsbidrag. .cccves covess svvnssssansnss vononsconnvans
ANdiré TNAtAEBLET: cs s vwsss swnsss s posnss svosnes pownns o vpsman s
Arets regulering af over-/underdaekning...............
Udtraeden for regnvand..........coceeeviininiiniiinnns

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder..........ccoovviviiiiiiiininnnn.
Finansielle omkostninger i gvrigt...........cccoovviinnn.

Skat af arets resultat

Arets sambeskatningsbidrag........ccc.oevuererenennnn.
Regulering af udskudt skat........cocvvvivininininininnn.

Forslag til resultatdisponering

OVerfart resultat...cooeeeeeeieiieiiiiieneeeeseeeseeeennnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017.......cooiviiiiiiiiiiiininnens
(01V7=) 8 1] §1=1 NP OO

Kostpris 31. december 2017.............ccoeueeeee

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhasndede

AKEIVE 5 saminn s cwins s somoss ks susss Lsswes coussvs sumssivs
Arets afskrivninger .....oc.vevveeiieeinerieenneeneenn
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

...............

...............

...............

...............

...............

...............

...............

Grunde og
bygninger

12.892
0
0
0
12.892

o o

12.892

250
855

1.105

2.029
4.089

6.118

12.283

12.283

Tekniske anlaeg

282.743
7.345

0

0
290.088

142.550
0

14.715
157.265

132.823

2016
tkr.

77.899
2.876
3.849
1.649

16.185

-667

101.791

381
218

599

-1.765
8.968

7.203

25.538

25.538

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.285
0

75

-88
2.272

1.282
-65

252
1.469

803

13

Note
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NOTER

Kostpris 1. januar 2017....cc.oveiniiiiiiiiiiiiiiiineneeene,
OVEITBISEL. ettt

Kostpris 31. december 2017.........ccooviiiiiiiininienineneiinnns
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017........cocviiiiiiininninen.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........
Arets afsKIVNINGET «..vuivveeiieeiiieeieeieeiieeiieeiiee i

Af- og nedskrivninger 31. december 2017....................

Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2017.................

Regulatorisk underdaekning

Regulatorisk underdaekning........coovvvviiieiiiiiiininininenienn.

Den samlede underdaskning kan opkraeves i 2018-2019.

Periodeafgransningsposter

(0101 00T 1 0 1 T =T PP

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 35.000 stk. a nom. 1.000 Kru.....oovviviiniiiiinininnenen.

Distributionsnet

681.643
37.741

0

-823
718.561
87.442
-285
12.151
99.308
619.253
2017
tkr.
12.486

12.486

206

206

35.000

35.000

Materielle
anlaegsaktiver
under udfarelse

1.652
-45.086
47.098
0
3.664

3.664

2016
tkr.

33.563

33.563

667

667

35.000

35.000

14

Note
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige

vaerdier pa varelager, tilgodehavender og materielle anlagsaktiver.

Udskudt skat vedrarer:

Materielle anlaagsaktiVer ... .cocovviiiiiiiiiiiiiiiiiees
Fremfart underskud......o.eeiiieiiieniiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaeiaaees
{11 (< O R PP T P
Tilgodehavende.........ocveiiviiiiiiiiiiiiiiiiieaes
Mellemvaerende med forbrugerne.......c.ccovvvviiiiiiiiiniiiiinan,

Udskudt skat 31. deCemMbEr . ccviiiiiiiiiiiiiereieieiiiiiiiiiiiiieneeens

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017

galdialt

Geeld til realkreditinstitutter....... 0
Geeld til pengeinstitutter............ 0
Gaeld til tilknyttede virksomheder. 17.000
17.000

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

31/12 2017
gaeldi alt

0
29.575
11.000

40.575

2017
tkr.

56.910
0

-44
-538
-4.637

51.691

51.691

Afdrag
naeste ar

0
574
6.000

6.574

Selskabet har kontrakter med en forpligtelse pa 542 t.kr. i opsigelsesperioden.

Heeftelse i sambeskatningen

2016
tkr.

59.367
-3.084
-44
-540
-7.384

48.315

48.315

Restgaeld
efter 5 ar

26.626
0
0

26.626

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for FFV Energi &
Miljo A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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Naertstaende parter 12
FFV Spildevand A/S' naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:
Faaborg-Midtfyn Kommune er ultimativ ejer af FFV Spildevand A/S.

@vrige naertstaende parter, herunder moderselskabet:
FFV Energi og Miljg A/S er moderselskab til FFV Spildevand A/S

Falgende virksomheder er tilknyttet :
FFV Renovation A/S

FFV Varme A/S

FFV Vand A/S

Transaktioner med naertstaende parter:

Koncern:
Selskabet indgar i koncernregnskabet for FFV Energi og Milje A/S, Korsvangen 6A, 5750 Ringe.

Koncernregnskabet kan rekvireres via kontaktoplysninger der er oplyst pa falgende
hjemmeside:

http: //www.ffv.dk

Koncernregnskab 13
Selskabet indgar i koncernregnskabet for FFV Energi og Milje A/S, Korsvangen 6A, 5750 Ringe.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FFV Spildevand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering har fundet sted inden arets udgang og
safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl.
moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den regulatoriske over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for den
regulatoriske over-/underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opnad arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af spildevand
herunder drift af pumpestationer og brende samt afskrivninger heraf.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlaeg, distributionsnet, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde og
materielle anlaegsaktiver under udfarelse.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid
A 1= S TP 20-50 ar
DIStriDULIONSANIEEE. . et et evirirneninieneneeeneneteaereteteneteeaeeteeeeaeaeanreenenes 40-80 ar
TEKNTISKE @NLEEG. .v et iviritit ittt e e et e e e e e e e aaans 8-45 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccocovviviiiiiiiiiiiiniiinnn. 2-10

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer hjalpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Saldo for regulatorisk underdaekning indregnes under aktiver. Saldoen er det belgb, som selskabet
forventer at opkraeve i kommende ars takster. (tilgodehavende hos forbrugerne)

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Saldo for regulatorisk overdaekning indregnes under passiver. Saldoen er det belgb, som selskabet skal
tilbagebetale til forbrugerne i de kommende ars takster. (gaeld til forbrugerne)

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPG@ZRELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.



